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Abril 2025 FONDOS DE INVERSION

Politica de inversion Perfil de riesgo
El fondo invierte en renta fija emitida por emisores publicos y privados, sin predeterminacién por emisores o .
mercados, pudiendo existir concentracion geogréafica o sectorial. Las emisiones tendrén al menos mediana

calidad crediticia o si fuera inferior, el rating del Reino de Espafia en cada momento. No obstante, podra o ) :
Dirigido a inversores con capacidad para soportar

invertir hasta un 35% de la exposicion a renta fija en emisiones de baja calidad o sin rating. pérdidas en relacion con los riesgos que asume el
La duracién media de la cartera estara entre 0 y 5 afios Y la exposicion a riesgo divisa no podra superar el fondo, y cuyo horizonte de inversién esté alineado
10%. con el plazo indicativo de inversién del fondo.

Periodo de permanencia recomendado: 3 afio

Datos del fondo Comportamiento
Gestora GESCOOPERATIVO SASG IIC Rendimiento acumulado
Categoria fondo RENTA FIJAEURO Desde 06/2023 a 04/2025 — Fondo
Fecha de constitucién 29/07/1992 G
4]
Ultimo cambio politica inversién 02/06/2023 105
Inversion minima 100 euros _—
Depositario BANCO COOPERATIVO ESPANOL, SA. |
ISIN ES0123971030 102
N° Registo CNMV 358 100 |
Patrimonio (miles de Euros) A 03/06/23  11/08/23 1910123 2712/23  05/03/24  13/05/24  2107/24  28/00/24  06/12/24  12/02/125  30/04/25
Numero de participes 11775
Fondo Complejo No Rendimiento anual
Divisa EUR Desde 2023 a 2025 e Fondo
Frecuencia valoracion Diaria 35
Ultimo Valor Liquidativo 1250,97€ 30
7 v 25
Comision de Gestidn 1,25% il
Comisidn de Depositario 0,05% 15
Comisién de Suscripcién 10
05
Comisién de Reembolso 00
2020 2021 2022 2025
Rentabilidades
Trimestral Anual
2025* Actual 1T 2025 4T 2024 3T 2024 2024 2023 2022 2021 2020
Fondo 1,14% 1,08% 0,07% 0,38% 2,25% 2,83% 2,37%
Rentabilidades pasadas no son indicador fidedigno de resultados futuros. * Afio en curso hasta la fecha de la ficha

Los gréficos muestran la evolucion del fondo en los Gltimos 5 afios o desde el dltimo cambio de politica, si fuese inferior.

Comentario del gestor

Marzo ha resultado ser un mes en el que Europa ha tenido que tomar conciencia de la necesidad de invertir en defensa, e incluso ha llevado a Alemania a aprobar un
ambicioso plan de infraestructuras. Los mensajes de Trump sobre la imposicion de aranceles, la guerra en Ucrania o el conflicto palestino, han arrojado incertidumbre al
mercado. El Banco Central Europeo proseguia con las bajadas de tipos, con un nuevo recorte de 25 puntos basicos.

En renta fija, velamos una Europa condicionada por las expectativas de nuevos estimulos y mayor endeudamiento de los gobiernos. Esto provocd, por un lado, un aumento
de las rentabilidades de la deuda publica a largo plazo y, por otro, estabilidad de los tipos a corto, aumentando asf las pendientes de las curvas. Los bonos a 10 afios,
aleman y espafiol, subieron su rentabilidad en 33 puntos basicos, hasta el 2,74% vy 3,37%, respectivamente. La parte de crédito ha sufrido por la escalada de tensiones
comerciales, con una subida generalizada de los diferenciales (en especial, en el segmento high yield).

A cierre de marzo, el fondo mantiene una cartera de renta fija con una duracion media de 3,48 afios y una TIR media bruta a precios de mercado de 2,74%. La renta fija esta
compuesta por un 75% deuda publica, principalmente espafiola'y un 21% en deuda privada, siendo el peso en High Yield en torno al 4%. Durante el mes, dentro de la deuda
publica hemos acudido a los tramos cortos de UE y medios de Espafia, Francia, Italia y Bélgica. En crédito, hemos aumentado ligeramente el peso hasta el 21%, con
posiciones en emisores como Sage, Adif, Hotchief o Securitas. También hemos comprado emisiones en el mercado primario de Saint Gobain.
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Equipo de gestién

Nuestro equipo consta de profesionales con dedicacion exclusiva y experiencia de mas de 20 afios en gestion de fondos. Nuestros gestores analizan en
profundidad los mercados en los que invierten, buscando ser eficientes y adaptarse rapidamente a los entornos cambiantes. La preocupacién de nuestros
gestores es proteger el patrimonio de los vaivenes del mercado, aprovechando las oportunidades que éste genera.

Andlisis de cartera Andlisis de riesgo
1 aiio
TIR Bruta 2,51% Volatilidad % 1,85
Duracién (afios) 3,69 Ratio Sharpe 1,1
Meses en positivo 9
Meses en negativo 3

Volatilidad: medida de riesgo del fondo expresada en porcentaje, que mide el grado de variacién del valor liquidativo
del fondo en un periodo de tiempo determinado.

Ratio Sharpe: Expresa la rentabilidad obtenida por cada unidad de riesgo soportado por el fondo.

TIR Bruta: expresa la rentabilidad esperada de la cartera de activos de renta fija del fondo.

Composicion de la cartera Distribucién Tipo Activo

0 A-
27,24%
BBB
18,76%
A
13,67%
® AA-
12,70%
® BBB+
9,89%
® RESTO
17,74%

Distribucion
Calidad Crediticia
(rating)

@ >3 afios:
63,63%
<l afio:
19,87% =Bonos * Fondos de Inversion - Letras = Obligaciones
Dela3afos:

16,50%

1,94 % ks Lk
; 0]

Distribucion
Plazos

10 PRINCIPALES INVERSIONES %
BONO DEL ESTADO 1,25% 311030 3,89
BONO DEL ESTADO 0,009 310525 3,43
EUROPEAN UNION 1,625% 041229 2,68
TREASURY CERTIFICATES 080525 2,29

FRANCE GOVT 2,75% 250230 2,10
@ Espaiia:
39,75%
Italia : BUONI POLIENNALI TESORO 3,40% 010428 1,90
o 14,92%

Distribucion Union monetaria europea :
Geografica 9,16% JUNTA DE ANDALUCIA 2,4% 300432 1,55
® Francia:
8,93%

@ Belgica:
5,86%
® Resto:

21,38%

INSTITUTO CREDITO OFICIAL 2,7% 311030 2,10

BUONI'POLIENNALI TESORO 3,85% 151229 1,72

BASQUE GOVERNMENT 0,25% 300431 1,49
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Descripcién de los riesgos

Este fondo tiene los siguientes riesgos especificos:

Riesgo de tipo de interés: Las variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés afectan al precio de los activos de renta fija. Subidas de tipos de interés afectan, con
caracter general, negativamente al precio de estos activos mientras que bajadas de tipos determinan aumentos de su precio. La sensibilidad de las variaciones del precio
de los titulos de renta fija a las fluctuaciones de los tipos de interés es tanto mayor cuanto mayor es su plazo de vencimiento.

Riesgo de concentracién geogréfica o sectorial: La concentracion de una parte importante de las inversiones en un Unico pais o en un nimero limitado de paises,
determina que se asuma el riesgo de que las condiciones econémicas, politicas y sociales de esos paises tengan un impacto importante sobre la rentabilidad de la
inversion.

Riesgo de crédito: La inversidn en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito relativo al emisor y/o a la emision. El riesgo de crédito es el riesgo de que el emisor no
pueda hacer frente al pago del principal y del interés cuando resulten pagaderos.

ESTE FONDO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DEL 35% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD CREDITICIA, POR LO QUE TIENE UN RIESGO DE CREDITO MUY
ELEVADO.

Riesgo de Sostenibilidad: Todo acontecimiento o estado medioambiental, social o de gobernanza que, de ocurrir, pudiera afectar negativamente al valor de la inversién. El
proceso de inversion tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y esta basado en analisis de terceros. Para ello la Gestora utiliza datos de terceros facilitados por
proveedores externos. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su localizacion geogréfica. De este
modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucién del precio de los activos subyacentes, y por tanto, afectar
negativamente al valor liquidativo de la participacion en el fondo. La Gestora para este Fondo tiene en cuenta las Principales Incidencias Adversas (PIAS) sobre los factores
de sostenibilidad que son los impactos negativos que las inversiones causan en el medioambiente y la sociedad. En la informacién publica periédica del fondo se podra
consultar la informaciéon sobre las principales incidencias adversas (PIAS) identificadas. Para méas informacion puede acudir a www. gescooperativo. es y consultar el
apartado de sostenibilidad.

Para més informacién consultar el Folleto del Fondo.

Documentacién Procedimiento

Documento Datos Fundamentales para el Inversor (DFI), Informe de
"Estimacion de costes y gastos ex-ante", y, previa solicitud, el folleto y los
altimos informes anual y semestral publicados disponibles en la pagina web
de la gestora.

Mientras seas participe, de conformidad con la normativa, te remitiremos por
medios telematicos, salvo que no tengamos los datos necesarios o hayas
comunicado tu preferencia de recibirlo en papel: el estado de Posicion de tu
fondoy el "Informe de costes y gastos ex-post”, asi como los informes anual y
semestral.

Advertencia legal

Las 6rdenes cursadas por el participe a partir de las 16:00 horas (hora peninsular) o
en un dia inhabil se tramitaran junto con las realizadas al dia siguiente habil. A
estos efectos, se entiende por dia habil todos los dias de lunes a viernes, excepto
festivos nacionales. No se consideraran dias hébiles aquellos en los que no exista
mercado para los activos que representen mas del 5% del patrimonio. Los
comercializadores podran fijar horas de corte distintas y anteriores a la establecida
con caracter general por la Sociedad Gestora, debiendo ser informado el participe
al respecto por el comercializador.

Este documento tiene caracter comercial y en ningln caso constituye una oferta, recomendacion de suscripcion ni asesoramiento financiero en materia de inversion. La
informacién contenida en el mismo es la vigente a la fecha indicada y no sustituye a la documentacion legal que debera consultar antes de adoptar una desicion de
inversion. El folleto del fondo y el documento con los Datos Fundamentales para el Inversor pueden ser consultados en las oficinas de Caja Rural, en www.ruralvia.com,
www.gescooperativo.es y en la CNMV. Las rentabilidades pasadas no son promesa o garantia de rentabilidades futuras y la fluctuacion de los mercados puede dar lugar a
variaciones en la informacién ofrecida en este documento.

Esta ficha debera entregarse al cliente obligatoriamente con el documento Datos Fundamentales para el Inversor.



