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GRUPO CAJA RURAL

19 de Abril de 2024

DATOS GENERALES DEL FONDO

Tipo de inversion: Fl Renta Fija Euro
Fecha de constitucion: 08/02/2019
Ultimo cambio politica 02/06/2023
Inversion minima:
Gestora: GESCOOPERATIVO SA SG IIC
Depositario: Banco Cooperativo
Espanol, S.A.
ISIN: ES0123971006
N¢ Registo CNMV: 358
Patrimonio (miles de Euros): 48.014
Numero de participes: 3.251
Periodo recomendado 3 anos
de permanencia:
Indice de Referencia:
Ultimo Valor Liquidativo: 1.261,84 €

ESTRUCTURADELAC ERA

Renta Fija Renta Variable
100-100% 0-0%

Estructura de la cartera del fondo
| S/

PERFIL DE RIESGO

El nivel de riesgo de este fondo es 2.
Tiene un perfil de riesgo bajo.

Potencialmente ->
mayor rendimiento

<- Potencialmente
menor rendimiento

<= Menor riesgo

B e (s]e 7

Este dato es indicativo del riesgo del fondo y esta calculado
en base a datos histéricos que, no obstante, pueden no
constituir una indicacion fiable del futuro perfil de riesgo del
fondo.

VOLATILIDAD DEL FONDO*

2,19%

Mayor riesgo =>

*Riesgo histérico ultimos 12 meses calculado como desviacion
tipica de la rentabilidad diaria del fondo.

COMISIONES
Comision anual de Gestion s/ patrimonio : 0,25%
Comis. anual Depositario s/ patrimonio : 0,05%

Comisién de Suscripcion : -
Comision de Reembolso : -

RURAL RENTA FIJA FLEXIBLE, FI CLASE CARTERA

DESCRIPCION DEL FONDO

Rural Renta Fija Flexible, FI es un fondo de renta fija euro.

Invierte en renta fija emitida por emisores publicos y privados, sin que exista predeterminacion por
emisores o mercados (incluyendo paises emergentes hasta un 10%), pudiendo existir concentracion
geografica o sectorial.

Las emisiones tendrdan al menos mediana calidad crediticia (rating minimo BBB- en el momento de
la compra) o si fuera inferior, el rating que tenga el Reino de Espafa en cada momento. No
obstante, se podrd invertir hasta un 35% de la exposicion a renta fija en emisiones de baja calidad
(High Yield, rating inferior a BBB-), incluso sin calificacion crediticia. La posibilidad de invertir en
activos con una baja calificacién crediticia puede influir negativamente en la liquidez del fondo.

La duracion media de la cartera estard entre O y 5 anos.La exposicion a riesgo divisa no podrd
superar el 10%.

Objetivo de gestion: El objetivo del Fondo es maximizar la rentabilidad en el contexto de riesgo que
marca los activos en los que se invierte.

¢A QUIEN VA DIRIGIDO?
CLASE CARTERA

La Clase Cartera de este fondo se dirige a contrapartes elegibles segun LMV, IIC, EPSV, FP,
companias de seguros, clientes de gestion discrecional de carteras de BCE y clientes de Caja Rural
con comisiones explicitas en servicios con fondos Gescooperativo, con capacidad para soportar
pérdidas en relacion con los riesgos que asume el fondo y cuyo horizonte temporal esté alineado con
el plazo indicativo de la inversion.

VOLUCION DEL FONDO EN LOS ULTIMOS ANOS
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. El grafico muestra la evolucion del fondo en los ultimos S anos o desde el Ultimo cambio de politica, si fuese inferior.
Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras

RENTABILIDAD DEL FONDO

2024* Trimestral Anual

Actual 1Tric024 4Tri2023 3Tri2023 2023 2022 2021 2020 2019
-0,01%

-0,36% 0,35% 3,16% 0,24% 2.97% - - - -

* Ano en curso hasta la fecha de la ficha
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GRUPO CAJA RURAL

COMENTARIO DEL GESTOR

Durante el 2023 hemos asistido a rentabilidades no vistas desde hace décadas en los activos de renta fija. Entre los catalizadores de este buen
comportamiento estdn la constatacion de una tendencia a la baja de la inflacion a lo largo del ano y una economia resiliente que evitaba la
recesion. Esto llevaba al mercado a descontar grandes expectativas en relacién al inicio de recorte de los tipos de interés en 2024, que se
reafirmaban tras las reuniones de diciembre de los principales bancos centrales. La rentabilidad del bono alemdn a 2 anos ha cerrado 2023 en
2,4% y el bono espanol lo ha hecho en el 2,96%. La rentabilidad de los bonos a 10 ahos se ha reducido hasta el 2,99% en Espana, 3,70% en Italia
y 2,02% en Alemania.

A 31 de diciembre la cartera de activos de renta fija tiene una duracion media de 2,38 anos y una TIR media bruta a precios de mercado de
3,29%. La renta fija publica tiene un peso del 82,44%, siendo el 43,35% deuda publica espanola. El porcentaje invertido en deuda publica
extranjera es: Italia 12,87%, Francia 7,13%, Portugal 1,10% y organismos supranacionales europeos 6,97%. La renta fija privada se ha rebajado
ligeramente hasta un 18,52% siendo el sector con mayor ponderacion el financiero (3,11%). El peso en bonos de high yield se situa en el 2,87%.
Los valores que mds han aportado a la cartera en el periodo han sido el bono Madrid 09/26 (+3,78% para un peso medio del 3,89%) y el ICO
04/27 (+4,22% para un peso medio del 3,54%).

COMPOSICION DE LA CARTERA

PRINCIPALES INVERSIONES

. CONSUMO CICLICO 3,92% ALOR PESO%
|:| CONSUMO NO CICLICO 0.99% REPO BONO DEL ESTADO 0,7% INFLACI 301133  4,65%
D DEUDA DE OTRAS ADMIN. PUBLICAS 14,86% FRANCE(GOVT OF) 2,25% 250524 3,01%
[ DEUDA DEL ESTADO A 13,42% (OBRIGACOES DO TESOURO 2,875% 201034 2.72%
= Estfsﬁ)é Np:SB;S:LiETSANJERA 32“;3;’ BUONI POLIENNALI TESORO 5% 010834 2.72%
[ FINANCIERO 2.79% BONO DEL ESTADO 4,65% 300725 2,06%
[ FONDOS RENTA FIOA 0.85% UNTA DE GALICIA 0% 311025 2,04%
[I] FONDOS SOSTENIBLES RENTA FIJA 1.68% (OB.COMUNIDAD DE MADRID 4,30% 150926 2,00%
E 'P:'ETL’ES;Z'?ELS 24312; L UXEMBOURG GOVERNMENT 0% 280425 1.84%
[] REPOS SOBRE DEUDA PUBLICA P BONO DEL ESTADO 1,95% 300426 1.83%
[ Resto 2.02% [JUNTA DE ANDALUCIA 3,40% 300434 1.82%
. SANIDAD 1.47%
. SERVICIOS PUBLICOS 2,46%
. EFECTIVO 1,04%

\ _J )

FISCALIDAD

Los fondos de inversion poseen un régimen fiscal favorable puesto que permite planificar el pago del impuesto en el ejercicio fiscal mas
adecuado para el participe. Un inversor en fondos no tributa en IRPF hasta que reembolsa.

El participe, persona fisica, puede cambiar de fondo sin tributar por ello, siempre y cuando destine el importe a REINVERSION en otro fondo. Los

traspasos entre fondos de inversion, realizados por personas fisicas residentes, no tienen impacto fiscal en IRPF. En todo caso, la fiscalidad de
este producto dependerd del régimen fiscal de cada cliente asi como de sus circunstancias individuales y podrd variar en el futuro.

DESCRIPCION DE LOS RIESGOS ASOCIADOS
RIESGO DE CREDITO: Riesgo de que el emisor no pueda hacer frente al pago del principal y del interés cuando

RIESGO resulten pagaderos.
DE MERCADO:
ESTE FONDO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DEL 35% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD
CREDITICIA, POR LO QUE TIENE UN RIESGO DE CREDITO MUY ELEVADO.
RIESGO Las variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés afectan al precio de los activos de renta fija. Subidas de tipos de

interés afectan, con cardcter general, negativamente al precio de estos activos mientras que bajadas de tipos
determinan aumentos de su precio. La sensibilidad de las variaciones del precio de los titulos de renta fija a las
fluctuaciones de los tipos de interés es tanto mayor cuanto mayor es su plazo de vencimiento.

TIPOS DE INTERES:

La concentracion de una parte importante de las inversiones en un Unico pais 0 en un numero limitado de paises,
determina que se asuma el riesgo de quelas condiciones econdémicas, politicas y sociales de esos paises tengan un
impacto importante sobre la rentabilidad de la inversion.

ZONA GEOGRAFICA/
SECTORIAL:

RIESGO DE SOSTENIBILIDAD

El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependerd, entre otros,
del tipo de emisor, el sector de actividad o su localizacion geogrdafica.
De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de
sostenibilidad pueden ocasionar una disminucion del precio de los
activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor
liquidativo de la participacion en el fondo. La Gestora de este fondo no
toma en consideracion las incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad ya que no dispone actualmente de politicas de diligencia
debida en relacion con dichas incidencias adversas. Para mds
informacion puede acudir a www. gescooperativo. es y consultar el
apartado de sostenibilidad.

PROCEDIMIENTO

El proceso de inversion tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y
estd basado en andlisis propios y de terceros. Para ello la Gestora
tomard como referencia la informacion disponible publicada por los
emisores de los activos en los que invierte y utilizara datos facilitados
por proveedores externos.Las ordenes cursadas por el participe a
partir de las 16:00 horas (hora peninsular) o en un dia inhdbil se
tramitardan junto con las realizadas al dia siguiente habil. A estos
efectos, se entiende por dia hdbil todos los dias de lunes a viernes,
excepto festivos nacionales. No se considerardn dias hdbiles aquellos
en los que no exista mercado para los activos que representen mads
del 5% del patrimonio.

Este documento tiene cardcter comercial y en ningun caso constituye una oferta, recomendacion de suscripcion ni asesoramiento financiero en materia de
inversion. La informacion contenida en el mismo es la vigente a la fecha indicada y no sustituye a la documentacion legal que deberd consultar antes de adoptar
una decision de inversion. El folleto del fondo y el documento con los datos fundamentales para el inversor puede ser consultados en las oficinas de Caja Rural, en
www ruralvia.com y en la CNMV. Las rentabilidades pasadas no son promesa o garantia de rentabilidades futuras y la fluctuacion de los mercados puede dar
lugar a variaciones en la informacion ofrecida en este documento.

Esta Ficha debera entregarse al cliente obligatoriamente junto con el documento Datos Fundamentales para el Inversor (DFI).



