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Politica de inversién

El fondo invierte mas del 85% de la exposicion total en renta variable, fundamentalmente de elevada
capitalizacién de emisores y mercados OCDE, pudiendo invertir de forma minoritaria en compafiias de
pequefia y mediana capitalizacion. La inversion se centrard en compafifas de EEUU, Europa y Canada. La
metodologia de seleccién de valores se centrard en la busqueda de empresas de alta calidad, con ventajas
competitivas duraderas: grandes negocios, que generan valor con el paso del tiempo y a los que se busca
comprar a precios razonables. El resto de la exposicién hasta un 15%, se invierte en renta fija publica de la
zona euro a corto plazo, con al menos mediana calidad crediticia. La exposicién a riesgo divisa podra

alcanzar el 100%.

[ndice de referencia: Bloomberg World Large- Mid Net Return EUR
Periodo de permanencia recomendado: 5 afios.

Datos del fondo Comportamiento

GESCM®PERATIVO

FONDOS DE INVERSION

W

Perfil de riesgo

Dirigido a contrapartes elegibles segiin LMV, IIC,
EPSV, FP, cias. de seguros, clientes de GDC de
Grupo Caja Rural, clientes con comisiones
explicitas y clientes de Banco Cooperativo que
contraten on-line, con capacidad para soportar
pérdidas en relacién con los riesgos que asume el
fondoy cuyo horizonte temporal esté alineado con
el plazo indicativo de la inversion.

Gestora GESCOOPERATIVO SASGIIC Rendimiento acumulado
Categoria fondo RENTA VARIABLE INTERNACIONAL Desde 10/2020 a 04/2025 — Fondo
Fecha de constitucién 26/10/2020
, 170 war
Ultimo cambio politica inversién 160
Inversién minima 150 W \{\N
Depositario BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A. E;
ISIN ES0114598016 120
N° Registo CNMV 5493 10 ﬂwww
Patrimonio (miles de Euros) S0 v 271020 00/04/21  20000/21  03/03/22  14/08/22 250123 080723 19M2/23 305124 111124 30004125
Numero de participes 71
Fondo Complejo No Rendimiento anual
Divisa EUR Desde 2020 a 2025 e Fondo
Frecuencia valoracion Diaria
Ultimo Valor Liquidativo 47595€ e
Comisién de Gestién 1,00% 207 -
Comisidn de Depositario 0,10% 0 S _
Comisidn de Suscripcidn ~ 20 -
Comisién de Reembolso
2020 2021 2022 2023 2024 2025
Rentabilidades
Trimestral Anual
2025* Actual 1T 2025 4T 2024 3T 2024 2024 2023 2022 2021 2020
Fondo -14,42% -4,41% -10,48% 8,42% 1,76% 37,14% 30,95% 21,72% 34,90% -2,24%

Rentabilidades pasadas no son indicador fidedigno de resultados futuros.
Los gréficos muestran la evolucion del fondo en los Gltimos 5 afios o desde el dltimo cambio de politica, si fuese inferior.

Comentario del gestor

* Afio en curso hasta la fecha de la ficha

Durante el mes de marzo, los mensajes en torno a los aranceles por parte de Trump acapararon la atencion en el panorama internacional. La decision del presidente
americano, anunciando aranceles reciprocos frente a terceros paises, superaba las expectativas mas pesimistas, generando un escenario de incertidumbre, que ha
impactado directamente en los mercados. Las actuaciones de Trump desde que llegd al poder han resultado en un empeoramiento de las expectativas de crecimiento en

EE.UU, que han terminado por lastrar el comportamiento de los principales indices bursatiles.

En 2024 se produjo una notable expansion de multiplos en EE.UU., dado que los beneficios empresariales crecieron en menor medida que las cotizaciones bursatiles. En
este primer trimestre, estamos asistiendo a una reversion de esa tendencia con beneficios aun creciendo, pero con dudas a corto plazo sobre la solidez de su crecimiento

econémico que han llevado al S&P 500 y al Nasdaq 100 a una correccion del 4,6% y 8,3%, respectivamente.

A cierre de marzo, el fondo contiene una seleccion de empresas de alta calidad, de las que esperamos un rendimiento por encima del indice de referencia, manteniendo
unos parametros de calidad muy por encima del mercado. A nivel sectorial, los sectores con mayor peso son el de consumo ciclico, financiero y tecnolégico, estando estos
repartidos en distintas areas geograficas (principalmente EEUU). Respecto a la divisa, el fondo tiene exposicion principalmente al délar (74%), y en menor medida, al euro,
délar canadiense, libra esterlina y corona danesa. Las mayores posiciones en el fondo son Amazon, Meta, Alphabet y Microsoft.
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Equipo de gestién
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Nuestro equipo consta de profesionales con dedicacion exclusiva y experiencia de mas de 20 afios en gestion de fondos. Nuestros gestores analizan en

profundidad los mercados en los que invierten, buscando ser eficientes y adaptarse rapidamente a los entornos cambiantes. La preocupacion de nuestros

gestores es proteger el patrimonio de los vaivenes del mercado, aprovechando las oportunidades que éste genera.

Analisis de cartera

Beta n.d.

Composicion de la cartera

@ Consumo ciclico:

27,36%
Financiero:
21,93%
Distribucion Tecnologico :
Sectorial 20,50%

16,09%
® Sanidad:
7,68%
® Resto:

6,44%

@ Dolar:
75,11%
Euro:
11,54%
Dolar canadiense :
6,09%

@ Libra esterlina:
4,52%

® Coronadanesa:
2,74%

Distribucion
Divisa

@ Estados unidos::
62,35%
Canada:
11,58%
Francia:
6,26%

@ Gran bretafia:
4,55%

® Islas caiman::
4,07%

® Resto:

11,19%

Distribucion
Geografica

@ Telecomunicaciones :

Andlisis de riesgo

1 aiio
Volatilidad % 19,49
Ratio Sharpe -0,05
Meses en positivo 7
Meses en negativo 5

Volatilidad: medida de riesgo del fondo expresada en porcentaje, que mide el grado de variacién del valor liquidativo
del fondo en un periodo de tiempo determinado.

Ratio Sharpe: Expresa la rentabilidad obtenida por cada unidad de riesgo soportado por el fondo.

Distribucién Tipo Activo

0,69 %
= Acciones Bonos
10 PRINCIPALES INVERSIONES %
AC.AMAZON 7,16
AC.META PLATAFORMS INC CLASS A 7,13
AC.ALPHABET CLASE A 6,69
AC.MICROSOFT 6,38
AC.CONSTELLATION SOFTWARE INC 5,47
AC.MASTERCARD 5,14
AC.COMPASS GROUP PLC 4,52
AC.APOLLO GLOBAL MANAGEMENT INC 4,30
AC.BERKSHIRE HATHAWAY CL B 3,77
AC.TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP 3,74
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Descripcién de los riesgos

Este fondo tiene los siguientes riesgos especificos:

Riesgo de mercado: Derivado de las variaciones en el precio de los activos de renta variable. El mercado de renta variable presenta, con carécter general una alta
volatilidad lo que determina que el precio de los activos de renta variable pueda oscilar de forma significativa.

Riesgo de liquidez: La inversion en valores de baja capitalizacion y/o en mercados con una reducida dimensién y limitado volumen de contratacion puede privar de
liquidez a las inversiones lo que puede influir negativamente en las condiciones de precio en las que el fondo puede verse obligado a vender, comprar o modificar sus
posiciones.

Riesgo de divisa: Como consecuencia de la inversion en activos denominados en divisas distintas a la divisa de referencia de la participacién se asume un riesgo derivado
de las fluctuaciones del tipo de cambio.

Riesgo de Sostenibilidad: Todo acontecimiento o estado medioambiental, social o de gobernanza que, de ocurrir, pudiera afectar negativamente al valor de la inversion. El
proceso de inversion tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y estd basado en analisis de terceros. Para ello la Gestora utiliza datos de terceros facilitados por
proveedores externos. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependerd, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su localizacién geogréfica. De este
modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucién del precio de los activos subyacentes, y por tanto, afectar
negativamente al valor liquidativo de la participacion en el fondo. La Gestora para este Fondo tiene en cuenta las Principales Incidencias Adversas (PIAS) sobre los factores
de sostenibilidad que son los impactos negativos que las inversiones causan en el medioambiente y la sociedad. En la informacién publica periddica del fondo se podra
consultar la informacién sobre las principales incidencias adversas (PIAS) identificadas. Para mas informacion puede acudir a www. gescooperativo. es y consultar el
apartado de sostenibilidad.

Para més informacién consultar el Folleto del Fondo.

Documentacién Procedimiento

Documento Datos Fundamentales para el Inversor (DFI), Informe de
"Estimacion de costes y gastos ex-ante", y, previa solicitud, el folleto y los
altimos informes anual y semestral publicados disponibles en la pagina web
de la gestora.

Mientras seas participe, de conformidad con la normativa, te remitiremos por
medios telematicos, salvo que no tengamos los datos necesarios o hayas
comunicado tu preferencia de recibirlo en papel: el estado de Posicion de tu
fondoy el "Informe de costes y gastos ex-post”, asi como los informes anual y
semestral.

Advertencia legal

Las 6rdenes cursadas por el participe a partir de las 16:00 horas (hora peninsular) o
en un dia inhabil se tramitaran junto con las realizadas al dia siguiente habil. A
estos efectos, se entiende por dia habil todos los dias de lunes a viernes, excepto
festivos nacionales. No se consideraran dias hébiles aquellos en los que no exista
mercado para los activos que representen mas del 5% del patrimonio. Los
comercializadores podran fijar horas de corte distintas y anteriores a la establecida
con caracter general por la Sociedad Gestora, debiendo ser informado el participe
al respecto por el comercializador.

Este documento tiene caracter comercial y en ningln caso constituye una oferta, recomendacion de suscripcion ni asesoramiento financiero en materia de inversion. La
informacién contenida en el mismo es la vigente a la fecha indicada y no sustituye a la documentacion legal que debera consultar antes de adoptar una desicion de
inversion. El folleto del fondo y el documento con los Datos Fundamentales para el Inversor pueden ser consultados en las oficinas de Caja Rural, en www.ruralvia.com,
www.gescooperativo.es y en la CNMV. Las rentabilidades pasadas no son promesa o garantia de rentabilidades futuras y la fluctuacion de los mercados puede dar lugar a
variaciones en la informacién ofrecida en este documento.

Esta ficha debera entregarse al cliente obligatoriamente con el documento Datos Fundamentales para el Inversor.



