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Informacion con relevancia prudencial Caja Rural de Navarra
Datos a 31/12/2009

1. REQUERIMIENTOS GENERALES DE INFORMACION

1.1 Entidad

La Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativarédito (en adelante la Caja o la Entidad), es
una cooperativa de crédito sujeta a la normatiregulaciones de las entidades de crédito operantes
en Espafa.

Con fecha 24 de enero de 1994 fueron aprobadasstatutos de la Caja por la Direccion General
del Tesoro y Politica Financiera del MinisterioEtnomia y Hacienda.

La Entidad inici6 sus actividades el 23 de ener@ @36, quedando regulada su actuacion por la Ley
13/1989, de 26 de mayo, de Cooperativas de Créfd@glamento de Cooperativas de Crédito Real
Decreto 84/1993 de 22 de enero y Ley 27/1999, d#eli6lio, de Cooperativas.

De acuerdo con los estatutos, el ambito de su @o6tuas nacional. Al 31 de diciembre de 2009
tiene establecida una red de 241 oficinas, 140llds eadicadas en Navarra y el resto en otras
provincias limitrofes, que la faculta para podexcaiar todas las operaciones tipicas o especificas
gue corresponde a este tipo de entidades.

La Entidad esté integrada en el Fondo de Garaat@egdsitos en Cooperativas de Crédito (creado

por el Real Decreto Ley 18/1982, de 24 de septiejnl¥simismo, se encuentra inscrita en el
Registro Especial de Cooperativas de Crédito comilero 3008.

1.2 Ambito de aplicacion

Caja Rural de Navarra es la sociedad dominantendgupo de entidades, cuya actividad controla
directa o indirectamente, que se dedican a actieslaiversas y que constituyen, junto con ellas, el
Grupo Caja Rural de Navarra.

La Caja es la unica entidad de crédito que forméepdel grupo consolidable de entidades de
crédito, y no tiene participaciones relevantesiaguna de las entidades contempladas en la Norma
Segunda del Capitulo Primero de la Circular 3/2@0&tiva a “Grupo y subgrupo consolidable de
entidad de crédito”. Por lo tanto, la Caja es leaientidad del grupo sometida a requerimientos de
recursos propios minimos.

A 31 de diciembre de 2009, no existian difereneiase el grupo consolidable de entidades de
crédito a los efectos del citado texto normativel yrupo de entidades de crédito conforme a la
definicion recogida en el apartado 3 de la Norma@éra de la Circular 4/2004 de Banco de Espafa,
de 22 de diciembre, sobre Normas de informacidanfirera publica y reservada y modelos de
estados financieros.

A la fecha de publicacion del presente informe Riste, ni se prevé que exista en el futuro,
impedimento alguno de caracter material, practigaridico a la inmediata transferencia de fondos
propios (via dividendos o ampliaciones de capaad) reembolso de pasivos entre las entidades del
Grupo.

Los riesgos del grupo consolidado y de la entidahidante son practicamente coincidentes, ya
gue la Caja como entidad matriz aporta la pradotaidad del grupo consolidado. Asi, al 31 de
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diciembre de 2009 los activos totales de la m#iz13.480 miles de euros) suponen un 98,7% del
balance consolidado reservado, sus recursos pr{@@s385 miles de euros) un 98,7% de los del
grupo consolidado, y sus requerimientos minimosedarsos propios (433.204 miles de euros) un
99,8% de los del grupo consolidado. Ello, unidefakttivo cumplimiento del resto de condiciones
establecidas por la Norma Quinta de la CirculaO@& ha permitido a la Caja recibir la preceptiva
autorizacion de Banco de Esparia por la que setmoee la exencion del cumplimiento individual
de los requerimientos de solvencia y limites ag@ndes riesgos de las matrices de los grupos
consolidados de entidades de crédito.

Las cifras que se acompafian en este documentf@arelfesituacion del Grupo a 31 de diciembre
de 2009 de conformidad con lo establecido, entrasohormas, por la Directiva Comunitaria
2006/49/CE del Parlamento Europeo y del Consejd,4dde junio de 2006, sobre adecuacion del
capital de las empresas de servicios de inversi@s gntidades de crédito; la Ley 36/2007, de 16
de noviembre, por la que se modifica la Ley 13/128525 de mayo, de coeficiente de inversion,
recursos propios y obligaciones de informacionodeintermediarios financieros y otras normas del
sistema financiero; asi como por la Circular 3/20@8Banco de Espafia, de 22 de mayo, sobre
determinacion y control de los recursos propiosmmos.

1.3 Gestion del riesgo

1.3.1 Estrategia y principios de gestion del riesgo

El ejercicio 2009 ha puesto de manifiesto la imgacia capital que tiene para las entidades
financieras la adecuada gestion de sus riesgas. dP@rupo Caja Rural de Navarra, la calidad en la
gestion del riesgo constituye una de sus sefiadesitidad y un ambito prioritario de actuacion,

tratandose de un elemento diferenciador de sudgestile, gracias a la combinacion de unas
politicas prudentes y el uso de metodologias yquliotientos de efectividad contrastada, permiten
la obtencién recurrente y saneada de resultadosamsd gozar de una holgada posicion de
solvencia.

Las turbulencias que estan afectando a los merdadoxieros desde julio de 2007 han puesto a
prueba la efectividad de las politicas de gestiénridsgos del Grupo. La aplicacion de estas
politicas se ha traducido en una exposicion muytdoha al tipo de instrumentos, exposiciones y
operativas mas afectados por la crisis financiergurso, habiéndose extremado la gestiéon de la
liquidez sin perjuicio de la buena situacion destrueGrupo.

Los principios que rigen la gestidon de riesgos en el Grupo CajalRle Navarra pueden resumirse
del siguiente modo:
» Perfil de riesgo adecuado a los objetivos estred&gilel Grupo, entre los que se encuentra
un elevado nivel de solvencia
» Implicacién de la Alta Direccion
» Segregacion de funciones, garantizando la indeperalde la funcién de control y gestion
integral de los riesgos en relacion con las areasrgdoras de ellos
* Vocacion de apoyo al negocio, sin menoscabo delcipio anterior y manteniendo la
calidad del riesgo conforme al perfil de riesgo@alpo
» Politica de atribuciones y mecanismos de contriolesirados y adecuados a las distintas
fases de los circuitos de riesgos, asegurandotderesio una gestion adecuada del riesgo y
un perfil acorde a los parametros definidos p@aisejo Rector y la Alta Direccién
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» Utilizacion de sistemas avanzados de identificgamdedicion, control y seguimiento de los
riesgos

» Politicas y procedimientos de reduccion de riesgeliante el uso de técnicas de
mitigacion

1.3.2 Estructura y organizacion de la funcién de agtion del riesgo

El Consejo Rectores el érgano responsable de definir la politicaridegos y aprobar las
atribuciones de los diferentes 6rganos de decidias.principales funciones y responsabilidades
del Consejo Rector, en aquellos aspectos relativagestion de los riesgos, son las siguientes:

» Aprobar el Plan Estratégico de la Entidad

» Establecer el marco de gestion de los riesgos pdlitscas

» Garantizar una estructura organizativa adecuada

» Determinar el entorno de control sobre el procesgeastion de los riesgos

» Realizar un seguimiento periédico del nivel degtede la Entidad

» Establecer y supervisar el nivel de capitalizadéria Entidad y su grado de adecuacion y
suficiencia para el perfil de riesgos existenté gnéorno econémico en el que opera

e Sancionar operaciones de riesgos en funcién daekesg de delegacion existente

» Oftros asuntos de gobierno interno relacionadodacgastion de los riesgos

Caja Rural de Navarra dispone de diferer@esnisionesy Comités en funcién de los tipos de
riesgos y negocios, entre los que cabe destacar:
 Comision Ejecutiva 6rgano que asume las atribuciones y facultades lgufueren
expresamente delegadas por el Consejo Rector,idasldas relativas a la admision de
riesgos.
» Comité de Activos y Pasivos (COAR)sponsable del control y de la gestion de lesgos
de liquidez, mercado, contraparte y estructurdialance.

1.3.3 Perfil global de riesgos

De conformidad con los principios y la estrategedirdda, el perfil global de riesgos del Grupo
Caja Rural de Navarra es medio-bajo. En este sentabe destacar una notable fortaleza de los
ratios de capital, una volatilidad estimada pasarsultados del Grupo en el rango bajo de los
benchmarks disponibles y una soélida posicion dedeg.

La comparacion entre los consumos de capital ecidondel riesgo y los recursos propios

computables muestran una situacion confortableéealecdel ejercicio, como reflejan los ratios de
capital (medidos en base regulatoria):
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Distribucion consumo de capital y recursos propios computables

14,00% -
12,00% - 1,34%

10,00% -
0,00%

8,00%

0,42% -

6,00%
4,00%

2,00% |

0,00%

Consumo de capit Recursos Propit

ORiesgo de crédito M Riesgo de mercado O Riesgo operacional B Otros requerimientos O Tier 1 @ Tier 2

1.3.4 Gestion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas qgfreiauel Grupo en el caso de que un cliente o
alguna contraparte incumpliesen sus obligacionesrattuales de pago, constituyendo un riesgo
relevante. Este riesgo incluye el riesgo de coattapel riesgo de concentracion, el riesgo residua
derivado de la utilizacion de técnicas de mitigagicel riesgo de liquidacion o entrega.

En el apartado 4 del presente documento se redageincipales magnitudes a 31 de diciembre
de 2009 del riesgo de crédito del Grupo atendigirttnordialmente a la normativa de recursos
propios. A continuacion se muestran las cifras repsesentativas desde el punto de vista contable:

Principales indicadores del riesgo de crédito Datos a 31/12/200!
Porcentaje de la cartera de otros sectores resgleah garantias reales 60,90%
Ratio de morosidad 2,43%

Ratio de cobertura de dudosos 102,99%
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La normativa contable en vigor (Circular 4/2004B#co de Espafia) clasifica los instrumentos de
deuda y de inversion crediticia en diferentes aafag en funcion de la morosidad y/o del riesgo
existente: normal, subestandar, dudoso y morosicgkdlmente, atendiendo a la tipologia de
operaciones, contrapartes y garantias, se distindistintas subcategoriasin riesgo apreciable
(sector publico, entidades de crédito, garanticerdiin), riesgo bajo (bonos de titulizacién
hipotecarios ordinarios, exposiciones con emprdsasevada calificacion crediticia y operaciones
con garantia hipotecaria sobre viviendas acabadasresgo vivo sea inferior al 80% del valor de
tasacion)riesgo medio — bajé@resto de financiacion con garantias real@s3go mediqriesgo con
residentes en Espafia 0 en paises OCDE que nosffeqata en otra subcategoriagesgo medio-
alto (financiacion al consumo y paises no OCDIHEgggo alto(tarjetas, excedidos y descubiertos).

Cartera crediticia por clases de riesgo

14%

28%

23%

0O Sin riesgo apreciable [ORiesgo bajo O Riesgo medio-bajo O Riesgo medio
B Riesgo medio-alto ORiesgo alto B Otros (riesgo-pais)

Atendiendo a la citada clasificacion, a 31 de dndiee de 2009 el 42% del riesgo de crédito del

Grupo corresponde a las categorias de riesgo bsijo fesgo apreciable, porcentaje que se eleva
hasta el 65% incluyendo el denominado riesgo met@jo. Ello obedece a la composicion de la

cartera, que se muestra en el siguiente grafidarenon del tipo de garantia:
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Distribucion riesgo de crédito por garantias

38%
46%

14% 1%
L1°/o
O Cartera hipotecaria O Otras garantias reales O Sector publico
O Garantias de firma O Garantia personal

La cartera crediticia del Grupo presenta de maoenéinuada en el tiempo una elevada calidad,
resultado de la aplicacion de politicas y sistem@sosos de medicion, asuncion y gestion del
riesgo de crédito, asi como de un estricto conir@rno. Ello adquiere especial relevancia en
entornos econdémicos como el actual, en el que arp incremento de la morosidad cabe
destacar:
» La existencia de mecanismos de mitigacion del o€ggrantias) de contrastada efectividad
para un elevado porcentaje de la cartera
* El mantenimiento del fondo genérico para insolvamcproximo al limite méximo
establecido por la normativa contable
* Una posicién comparativamente mejor que la mediasientidades de crédito presentes en
Espafa en términos de morosidad y cobertura detera de inversion crediticia
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Evolucion Ratios de Morosidad y Cobertura de
Dudosos
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= as BN e
0,00% | | | - 0%
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A 31 de diciembre de 2009, la distribucion de lggosiciones sujetas a riesgo de crédito tras la
aplicacion de las técnicas de mitigacion de riesgosideradas admisibles conforme a la normativa
en vigor y el correspondiente consumo de capitalasiguiente:

Exposicion Neta | Requerimiento de

Categorias de activos Recursos Propios
Sector publico 3,06% 0,44%
Instituciones 8.21% 2,80%
Empresas no minoristas 26,85% 38.10%
Minoristas 17,38% 18,70%
Garantizadas con inmuebles 23,58% 13,21%
Mora y alto riesgo 1.91% 3.39%
Exposiciones titulizaciéon 12,69% 15,06%
Oftras 6.31% 8.31%
Total 100% 100%
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Distribucion riesgo de crédito por categorias de activos
100% 6.31% 8,31%
90% 12,69%
80% 15,06%
o [ s |
60% -
50% 17,38% 18,70%
40%
30%
20% - 26,85% 38,10%
10% 1
0% :
% Exposicion tras técnicas CRM y CCFs %Consumo de Capital
@ Sector publico O Instituciones O Empresas no minoristas
00 Minoristas Bl Garantizadas con inmuebles @ Mora y alto riesgo
0O Exposiciones titulizacion O Otras

Sistemas de medicién y valoracion de los riesgos

En linea con la practica habitual del sector yrglulso en la mejora de la gestion de riesgos que ha
supuesto el Nuevo Acuerdo de Capital de Basileaa(ietante, Basilea 1), la Entidad dispone de
una serie de modelos de rating y scoring que apmgprocesos de admisiéon y seguimiento del
riesgo de crédito. Estos modelos, que incorporafodaa homogénea las distintas variables de
riesgo relevantes para las operaciones o el segndentlientes de que se trate, proporcionan una
calificacion y una probabilidad de incumplimientBDY) que sirven de apoyo en la toma de
decisiones de una manera objetiva.

La distribucion por niveles de calificacion creciii de la cartera de la Entidad a 31 de diciemere d
2009 corresponde a un perfil tipico de banca camadercon fuerte predominio del segmento
minorista. Se trata de exposiciones caracterizadaan alto grado de atomizacién, de modo que la
diversificacion resultante reduce los riesgos astms a este tipo de exposiciones y su consumo de
capital (para mas detalle, véase el apartado 4).

Seguimiento del riesgo

Para el control de la calidad crediticia y la a@ptcion en la recuperabilidad de la inversién, se
encuentra definida la funcion de seguimiento dedgo, a la cual se encuentran adscritos recursos y
responsables concretos. Dicha funcion de seguimsmtffundamenta en una atencién permanente
encaminada a asegurar el puntual reembolso dpé&ramones y la anticipacion ante circunstancias
gue puedan afectar a su buen fin y normal desaurroll

Con este fin, la Caja dispone de un sistema deirméguo vertebrado en torno a dos ejes de
actuacion:
e Seguimiento periddico de aquellos acreditados famp@nes que por una serie de criterios
determinados (volumen, sector, etc.) requierareguimiento periddico
* Seguimiento basado en alertas, tanto de caraadicpfvo como reactivo ante incidencias
de pago
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La deteccion de eventuales problemas de recupeéabilde la deuda provoca la inmediata
aplicacion de los procedimientos definidos al regpen funcion del tipo de operacion, contraparte,
garantias, antigliedad de la deuda y situacion deckamacion, entre otros criterios.

Riesgo de concentracion

El riesgo de concentracion representa la posililida sufrir pérdidas debido a exposiciones
individuales significativas que estén correlaci@sagl/o exposiciones importantes con grupos de
contrapartes cuya probabilidad de incumplimienté ssjeta a unos factores de riesgo comunes a
todos ellos (sector de actividad, localizacion gafica, etc.).

El riesgo de concentracion constituye un elemesen@&al de gestion. La Entidad realiza un
seguimiento continuo del grado de concentracidlasiearteras de riesgo crediticio bajo diferentes
dimensiones relevantes: clientes (individualesupgs), sectores de actividad. En este sentido, la
Entidad dispone de politicas y procedimientos dgrobclaramente definidos y apropiados para la
gestidn de este riesgo.

Conforme al Capitulo Noveno de la Circular 3/20@8@dnco de Espafa, los riesgos contraidos con
una misma persona o grupo econodmico ajeno no pecticeder del 25% de los recursos propios de
la Entidad, reduciéndose este limite al 20% enasbale entidades no consolidadas del propio
grupo econoémico. Asimismo, el conjunto de los gesmndesgos (definidos como aquellos cuyo
riesgo, medido conforme a lo establecido por lanabiva vigente, supere el 10% de los recursos
propios de la Entidad) no puede superar ocho Mesagcursos propios computables.

Al 31 de diciembre de 2009, Unicamente un grupooesiderado “gran riesgo”, por superar el 10%
de los recursos propios, por un importe total d83® miles de euros, lo que supone el 10,93% de
los recursos propios, muy por debajo del limitedig por la normativa mencionada.

Por lo que respecta a la concentracion del riesgagrtores de actividad, en el apartado 4 se puede
observar su distribucion antes de la considerad®riécnicas de mitigacion de riesgos y de la
aplicacion de factores de conversion (exposicidnesa de balance). La Entidad procede a la
medicion periodica del riesgo de concentracionesidtbajo los estandares habituales de mercado
y conforme a los requerimientos regulatorios eriste al respecto. En este sentido, a 31 de
diciembre de 2009 el indice de concentracion settoalculado conforme a la metodologia
definida por Banco de Espafia a efectos del Prodesdutoevaluacion del Capital se situ6 en el
0%, es decir, sin recargo de capital por conceidineagectorial.

Informacion de gestion

Con caracter periddico (variable segun el caso)Alta Direccidn recibe informacion de la
evolucion de las magnitudes mas relevantes depas&ion al riesgo de crédito, el impacto de las
técnicas de mitigacion empleadas y el consumo pigatapudiendo analizar la informacién desde
varios puntos de vista. Asimismo, dispone del tetdé las magnitudes mas relevantes para poder
profundizar en su analisis.

El Consejo Rector recibe un resumen agregado deatia informacion con caracter mensual.

1.3.5 Gestion del riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la posibilidadufier pérdidas ante movimientos adversos en los
precios de los bonos, titulos o mercaderias o tipocambio de monedas en la cartera de
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negociacion de la Entidad. Este riesgo incluygesgo de tipo de cambio estructural de balance,
definido como la posibilidad de sufrir pérdidas ideba movimientos adversos en los tipos de
cambio

Las carteras de negociacion y de activos finansi€eisponibles para la venta en Caja Rural de
Navarra son reducidas. Histéricamente los requeritos de capital en este apartado son pequefios
y no se ha previsto ningin cambio en esta esteatdgrante el periodo contemplado en la
planificacién de capital.

El Comité de Activos y Pasivos es el encargadcedBzar un seguimiento a este riesgo, para ello

cuantifica el riesgo de mercado asumido, analizaelacion entre dicho riesgo y el resultado
obtenido y revisa el cumplimiento de la estructigdimites vigente.

1.3.6 Gestion del riesgo de tipo de interés estruchl de balance

El riesgo de tipo de interés estructural de balascdefine como la posibilidad de sufrir pérdidas
por el impacto negativo de las variaciones deifmsstde interés. Este riesgo varia en funcion de la
estructura y fecha de repreciacion de los actpasivos y operaciones fuera de balance.

El riesgo de tipo de interés estructural de balawxegestionado y controlado directamente por la
Alta Direccion a través del Comité de Gestion dévds y Pasivos (COAP) con una periodicidad
trimestral como minimo, persiguiéndose un doblestbla): reducir la sensibilidad del margen
financiero a las variaciones de los tipos de istgréoreservar el valor econémico de la Entidad.
Para alcanzar estos objetivos, la Entidad realeagestion activa, analizando la informacion que
ofrecen los Gap de reprecio y liquidez y, si sé@vesitonveniente, se aplican politicas de precio
para actuar sobre los margenes de las nuevas mr&s.c

En el apartado 8 se explican las principales madrempleadas en la medicion y gestion de este
riesgo, que en todo momento se han situado muydgbajo de los niveles considerados como
significativos 6utliers) por la Circular 3/2008 de Banco de Espafa. Shuig® de ello, Caja
Rural de Navarra mantiene una estrecha vigilaneieste riesgo y un conjunto de actuaciones
relativas a la intensificacion de su seguimiengesgtion.

1.3.7 Gestiodn del riesgo de liguidez

La gestion del riesgo de liquidez consiste en asege la Entidad dispondra en todo momento de
la suficiente liquidez para cumplir con sus compem® de pago asociados a la cancelacion de sus
pasivos en sus respectivas fechas de vencimientopsiprometer su capacidad para responder con
rapidez ante oportunidades estratégicas de meréad@sta gestion se incluye la obtencion de
financiacién en los mercados mayoristas al menstecposible a medio y largo plazo, siendo el
objetivo mantener un nivel éptimo de activos ligusidbajo una politica prudente.

Caja Rural de Navarra cuenta con un nivel de liepigidecuado a las caracteristicas de la actividad
desarrollada. Asimismo, tiene establecidos procediitns de control y gestion de liquidez, diarios,
mensuales y trimestrales, éstos ultimos a traviéSateité de Activos y Pasivos.

Las principales medidas utilizadas para el comtedia liquidez son:
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Andlisis Déficit- Superavit de liquideEstudio que la Entidad realiza mensual, trimestral
anualmente para determinar si la liquidez dispendst un momento dado cumple con el
objetivo de liquidez marcado por la propia Entidad.Caja tiene fijado un ratio minimo
denominado de “Liquidez Neta” de entre 7% y el Ii¥4os Activos Totales.

Objetivo de liquidez establecido por la Caja:

RATIO DE LIQUIDEZ NETA = (LIQUIDEZ ACTIVA-LIQUIDEZ PASIVA)/ AATT
(Minimo 7% - Maximo 12%)

Para el célculo de la liguidez neta tenemos entauem la liquidez pasiva la financiacion
mayorista.

Gap de liguidezProporciona informacién sobre los movimientosldps$ de caja con el fin
de detectar la existencia de desfases entre cobmegos en el tiempo. Para aquellas
partidas de vencimientos contractuales desconocggoan establecido una serie de
criterios e hipotesis de comportamiento muy coredores.

Plan Anual de TesoreriRermite una gestion eficiente de la liquidez estmal de la Caja.

Ratio de Perfil de Liquidez Mide la relacion entre los activos liquidos disibles y el
Pasivo Exigible. La finalidad del ratio es establegn minimo que asegure la cobertura de
los pasivos exigibles y un maximo que permita evitaurrir en un coste de oportunidad
por exceso de liquidez. Posteriormente, tomandoocoeferencia el Plan Anual de
Tesoreria, se hace una proyeccion a futuro (a E2shelel ratio.

Ratio de cumplimiento de liquidez a corto plaadravés de cuyo control se garantiza que
no exista un apalancamiento excesivo en el coazop(90 dias).

La Direccion de la Entidad considera que disponerdeholgada posicién de liquidez, basandose
para ello en los siguientes aspectos:

Con la relacion al grado de diversificacion de flaantes financieras mas importantes, el
80,90% son depdsitos de la clientela y el rest@partiria entre acreedores por titulizacion
de activo (3,72%), bonos simples y pagarés (5,19%)estamos o lineas en otras entidades
financieras (10,18%). El estudio realizado por (Rjmal de Navarra con series historicas
sobre la evolucion del pasivo y de sus rubricaticanque las tasas de crecimiento de dichos
saldos son estables en el tiempo.

Como se puede observar, la dependencia de Cajd &urlWavarra de la financiacion
mayorista es relativamente baja, ascendiendo eimer de vencimientos a lo largo del
ejercicio 2010 a 109 millones de euros.

Disponibilidad de lineas de financiacion establescstas con contrapartes con holgada
liquidez, en especial con el Banco Cooperativo Bsba

Acceso a financiacion del Banco Central Europeo lasainiciativas gubernamentales
recientemente adoptadas para garantizar la liquidegistema.
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e Titulizacion de activos como un instrumento adielothe captacion de liquidez (entre otros
objetivos que se explican en el apartado 4 debptesdocumento).

* Niveles adecuados de calificacion crediticia (i@tipara su tamafio y la naturaleza de su
negocio, lo que facilita el acceso a los mercadosagitales.

» Existencia de un plan de contingencia que contenggainstrumentos adicionales de
cobertura a los que acudir en casos extremos.

1.3.8 Gestion del riesgo operacional

El riesgo operacional representa la posibilidadnderrir en pérdidas como consecuencia de la
inadecuacion o de fallos en los procesos, sistgmpsrsonas, asi como por eventos externos.
Incluye el riesgo tecnoldgico, legal y de cumplimenormativo.

Histéricamente la exposicion de la Entidad a emsgo ha sido reducida, existiendo factores
mitigantes de este riesgo entre los que cabe @estac
* La plataforma informatica que sustenta la actividehcaria basica de la Entidad se
encuentra soportada por la empresa Rural Serviofosmaticos (RSI), que cuenta con
Planes de Continuidad de Negocio que garantizaradeauada respuesta a cualquier tipo
de contingencia que pueda impactar a la dispodéullde los sistemas.
 La Entidad ha suscrito una pdliza integral bancgtia cubre varios de los principales
riesgos operacionales:
o0 Apropiacion Indebida
Robo y Hurto
Estafa
Falsedad de documentos
Falsedad de Moneda

© O OO0

La Entidad dispone de un modelo de gestion y cbdibriesgo operacional que permite, entre
otros aspectos, intensificar los controles y redias pérdidas o quebrantos derivados de este
riesgo, fomentando una cultura interna orientaddaamejora continua. Las principales
caracteristicas de este modelo se pueden resuinsigdente modo:
» Estructura organizativa:
0 Existencia de un responsable de riesgo operacdi@signado por la Alta Direccion
o Existencia de un “Manual de politicas y procedirtosnde gestion del riesgo
operacional”
e Implantacion de una aplicacién que permite docuaretddo el proceso y fomenta la
trazabilidad, siendo sus principales funcionaligade
0 Mapas de riesgos y autoevaluaciones
o0 Base de datos de pérdidas
o Indicadores de riesgo operacional
o Planes de accién
o Informacion de gestion
« Entendimiento de los diferentes riesgos operacésnal los que estd sometida la Entidad
mediante la revision de un “Manual de buenas ma@stique contempla los principios y
elementos de control que han de servir como refergrara reducir la exposicion a este tipo
de riesgo. Este documento recoge adicionalmente:
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o Los diferentes riesgos operacionales a los que sstdetida la Entidad y en
particular cada area, convenientemente clasificaoguncion de su tipologia y
naturaleza (preventivos, detectivos y directivos).

0 Los controles a ejercer por cada area

Se han llevado a cabo acciones formativas en mieidoy aplicacion, disponiéndose en la
Intranet de un repositorio de documentaciéon objktaactualizacion periddica, de modo que ello
permita una mejora permanente del ambiente deat@ntrfuncién de sus actividades, de su ambito
de negocio y de su operativa. Estas acciones fonasatontinuaran en el futuro con el fin de
potenciar una cultura de riesgo corporativa y |plantacion de planes de accion que orienten todo
el proceso hacia una mejora continua.

Asimismo la Entidad cuenta con los procedimientesesarios para automatizar la generacion
periodica de informacion a la Alta Direccidbn solee exposicion a riesgos operacionales

significativos y la materializacién de eventos guedan afectar a su solvencia patrimonial a través
de las herramientas implantadas.
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Caja Rural de Navarra

2. RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES

2.1 Recursos propios computables

A 31 de diciembre de 2009, los recursos propiospeables del Grupo excedian de los minimos
requeridos por la normativa al efecto en vigomdgtesu composicion la siguiente:

Recursos propios computables Miles de euros
Recursos propios basicos:

Capital computable 87.361
Reservas computables 538.516
Otros recursos propios basicos -
Deducciones (548)
625.329

Recursos propios de segunda categoria:
Principales 72.784
Adicionales -
Deducciones -
72.784
Recursos propios auxiliares -
Deducciones del total de recursos propios -
Total recursos propios computables 698.113
Total requerimientos minimos de recursos propios 43198

De este modo, el ratio de solvencia del Grupo de3diciembre de 2009 era el siguiente:

Solvencia

Porcentaje

Ratio de solvencia
del que: Recursos propios basicos (Tier 1)

12,86%
11,62%

2.2 Composicion de los recursos propios basicos

A continuacion se proporciona informacion adicioae¢rca de las caracteristicas de cada uno de
los elementos de los recursos propios basicooa® de su desglose a 31 de diciembre de 2009. A
esa fecha, no existian importes no computablesaplicacion de los limites establecidos por la

Norma Undécima de la Circular 3/2008 de Banco qgmis.

2.2.1 Capital computable

A 31 de diciembre de 2009, la composicién del ehmibmputable como recursos propios era la

siguiente:

Reservas computables como recursos propios basicos| Miles de euros
Capital social 87.361
Primas de emision -
Total capital computable como recursos propios basos 87.361
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A 31 de diciembre de 2009 el capital social de #aCunico computable a dichas fechas como
consecuencia del proceso de consolidacion, se aoeng® aportaciones obligatorias y voluntarias
al capital de la Entidad. Las aportaciones obligasoestan representadas al 31 de diciembre de
2009 y 2008 por 162.233 y 147.428 titulos nomirmatixespectivamente cuyo valor nominal es de
60,11 euros, totalmente desembolsados. Las apmrescivoluntarias estan representadas al 31 de
diciembre de 2009 y 2008 por 1.291.126 y 844.88808 nominativos de diversas emisiones
respectivamente, cuyo valor nominal es de 60,1dseyrestan totalmente desembolsadas.

El Grupo no poseia aportaciones propias.

2.2.2 Reservas computables

Conforme a lo establecido por la Norma Octava d€itaular 3/2008 de Banco de Espafa, las
reservas computables como recursos propios basiBbsle diciembre de 2009 comprenden:

* Reservas: importe neto de los resultados acumuladoesdentes) reconocidos en ejercicios
anteriores a través de la cuenta de pérdidas yngasaque, en la distribucion del beneficio,
se destinaron a esta reserva. Incluyen el fondeskrva obligatorio (irrepartible entre los
socios) y reservas de caracter voluntario difeserte las reservas de regularizacion,
actualizacion o revalorizacion de activos.

* Resultados del ejercicio computables: resultadoegiicicio atribuido al Grupo que se
destinara a incrementar las reservas conforme prégmiestas de aplicacion de resultados
formuladas por los 6rganos de administracion deiktgtas entidades del Grupo.

Ajustes por valoracién: minusvalias contabilizadasmo ajustes por valoracion de activos
financieros disponibles para la venta dentro déimpanio neto. A 31 de diciembre de 2098, las
minusvalias detraidas de los recursos propios dssmrrespondian principalmente a la cartera de
valores representativos de deuda.

El detalle de las reservas computables a la reféeicha es el siguiente:

Reservas computables como recursos propios basicos| Miles de euros
Fondo de reserva obligatorio 476.081
Reservas voluntarias 24.757
Resultados del ejercicio computables 46.935
Ajustes por valoracion computables como recursogips basicos (9.257)
Total reservas computables como recursos propios §i&os 538.516

2.2.3 Deducciones de recursos propios basicos

En aplicacién de la Norma Novena de la Circulaf88de Banco de Espafia, a 31 de diciembre de
2009 las deducciones de los recursos propios Basaswendian a 548 miles de euros,
correspondiendo en su totalidad a Activos Inmdgsia

2.3 Composicion de los recursos propios de sequnckieqoria

2.3.1 Recursos propios de sequnda categoria

La composicion de los recursos propios de seguatkgaria a 31 de diciembre de 2009 era la
siguiente:
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» Recursos propios de segunda categoria principales:
0 Reservas de regularizacién, actualizaciéon o reizaloidn de activos.

o El saldo contable de la cobertura genérica detemairde acuerdo con la Circular
4/2004 de Banco de Espafa, correspondiente abridgsgnsolvencia de los clientes,
es decir, ligada a las pérdidas inherentes o mmadas especificamente por deterioro
del riesgo de crédito de clientes, en la parte quexceda del 1,25% de los riesgos
ponderados que hayan servido de base para elacélela cobertura.

» Recursos propios de segunda categoria adicionales:

Al 31 de diciembre de 2009 no existian elementoaprdables como recursos propios de
segunda categoria.

A continuacion se proporciona el desglose de logrses propios de segunda categoria al cierre del
ejercicio 2009:

Recursos propios de segunda categoria Miles de euros
Principales:
Reservas de regularizacion 15.692
Cobertura genérica 51.745
Ajustes por valoracién computables como recursgs
propios de segunda categoria 5.347
Otros

72.784

Adicionales:
Financiaciones subordinadas -
Otros -

Total recursos propios de segunda categoria antee d
deducciones 72.784

2.3.2 Deducciones de recursos propios de segundé&garia

A 31 de diciembre de 2009 no existian importes omputables por aplicacion de los limites
establecidos por la Norma Undécima de la Circul20@3 de Banco de Espafia.

2.4 Recursos propios auxiliares y deducciones deltél de recursos propios

A 31 de diciembre de 2009, no existia importe abgregistrado como recursos propios auxiliares
para la cobertura de los riesgos de precio y de d¢ie cambio. Asimismo y conforme a la
legislacién nacional vigente, no existian deducesoadicionales a las descritas con anterioridad.
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3. REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS

3.1 Requerimientos minimos de recursos propios

A 31 de diciembre de 2009, los requerimientos masimle recursos propios del Grupo ascendian a
395.530 miles de euros, conforme al siguiente ldetal

Requerimientos minimos de recursos propios Método de célculo Miles de euros
Riesgo de crédito Método estandar 405/405
Riesgos de la cartera de negociacion Método estanda 6.260
Riesgo de tipo de cambio Método estandar -
Riesgo operacional Método estandar 22533
Total requerimientos minimos de recursos propios 434.198

3.2 Requerimientos minimos por riesgo de crédito

Los requerimientos minimos por riesgo de crédit®lade diciembre de 2009 se han calculado
mediante la aplicacion del método estandar, cordaanio establecido en la Seccion Primera del
Capitulo Cuarto de la Circular 3/2008 de Banco dpaBa. Asimismo, en el calculo de los
requerimientos minimos de capital por riesgo déitwése han aplicado las Secciones Tercera y
Cuarta del citado Capitulo para la evaluacion mgacto de las técnicas de reduccion del riesgo de
crédito y el adecuado tratamiento de las exposésiate titulizacion.

Los resultados del citado célculo desglosados aerchtegorias de exposicion previstas en la
Norma Decimocuarta de la Circular 3/2008 de Bare&sbafa son los siguientes:

Requerimientos minimos de recursos propios Miles de euros

Riesgo de crédito, contraparte y entrega (a)
Administraciones centrales y Bancos Centrales -
Administraciones regionales y autoridades locales 1.176
Entidades del sector publico y otras institucigm@slicas sin fines de lucro 602
Bancos multilaterales de desarrollo -
Organizaciones internacionales -
Instituciones 11.348

Empresas 154.458
Minoristas 75.814
Exposiciones garantizadas con inmuebles 53.543
Exposiciones en situacion de mora 7.089
Exposiciones de alto riesgo 6.638

Bonos garantizados -
Exposiciones frente a instituciones y empresasatficacion crediticia a corto plazo -
Exposiciones frente a instituciones de inversideativa (1IC) -
Otras exposiciones 33.677

344.345
Exposiciones de titulizacion 61.060
Total requerimientos minimos de recursos propios paiesgo de crédito 405.40%

(a) Excluida la cartera de negociacion
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3.3 Evaluacion de la suficiencia del capital

De conformidad con lo establecido en el Nuevo Adaate Capital de Basilea y la Circular 3/2008
de Banco de Espafia, el Grupo dispone de un praeessoto-evaluacion de su capital. Este proceso
se encuentra integrado por un conjunto de estestggprocedimientos sélidos y exhaustivos que
permiten evaluar y mantener de forma permanentaripsrtes, los tipos y la distribucién tanto de
su capital interno como de los recursos propios auesidera adecuados para cubrir, segun su
naturaleza y nivel, todos los riesgos a los que @gtueda estar expuesto.

El citado proceso asegura la adecuada relaciore ehtperfil de riesgos de las entidades que
conforman el Grupo y los recursos propios que efetiente mantienen, tanto en términos
absolutos como de composicion (recursos propiogedsastier 1-, de segunda categoria -tier 2- y
auxiliares -tier 3-) y distribucién entre las diséis entidades juridicamente independientes.

En el marco de su gestion de riesgos, el Grupcepmde manera continuada a identificar, medir,
controlar y mitigar los riesgos a los que por stivistad se encuentra sujeta, incorporandose las
conclusiones de esta gestion al proceso de autoaewan del capital, el cual comprende la
estimacion actual y futura (bajo distintos escarsarde los recursos propios computables y de los
requerimientos de capital conforme a los riesgberientes a su actividad, el entorno econémico en
gue opera, los sistemas de gobierno, gestién yalald los riesgos, el plan estratégico de negocio,
la calidad o composicion de los recursos propiepdtiibles y las posibilidades reales de obtencion
de mayores recursos propios en caso de que ela fgeesario. Para ello, una vez calculados los
recursos propios necesarios en el Pilar 1 de BagleGrupo revisa y valora los demas riesgos o
factores no considerados en aquél y que por suvarat& deben ser tenidos en cuenta, estimando
los recursos propios que se necesitan para codostlos riesgos y mantener una holgura adecuada
respecto a las necesidades minimas legales desosquopios del Pilar 1.

El proceso de auto-evaluacion del capital impleadmt permite concluir que el nivel de
capitalizacion del Grupo en su totalidad y de cada de las entidades del mismo es elevado,
cubriendo holgadamente los requerimientos (PilgrFilar 2) actuales de recursos propios y los
previstos en el periodo objeto de proyeccion (28A102). Adicionalmente, se debe sefialar que a la
fecha de publicacién del presente informe no exisiese prevé que exista en el futuro,
impedimento alguno de caracter material, practiaridico a la inmediata transferencia de fondos
propios o al reembolso de pasivos entre las eréglddl Grupo.
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4. RIESGOS DE CREDITO Y DE DILUCION

4.1 Informacidon general

4.1.1 Definicion de exposiciones deterioradas y @eminacion de las correcciones de valor

Un activo financiero se considemdeteriorado(y, consecuentemente, se corrige su valor enslibro
para reflejar el efecto de su deterioro) cuandstexina evidencia objetiva de que se han producido
eventos que dan lugar a:
 En el caso de instrumentos de deuda (créditos gramlrepresentativos de deuda), un
impacto negativo en los flujos de efectivo futumpse se estimaron en el momento de
formalizarse la transaccion.
* En el caso de instrumentos de capital, que no pregigperarse integramente su valor en
libros.

Como criterio general, la correccion del valorienols de los instrumentos financieros por causa de
su deterioro se efectlia con cargo a la cuentardépé y ganancias consolidada del ejercicio en el
gue tal deterioro se manifiesta. Las recuperaciatedas pérdidas por deterioro previamente

registradas, en caso de producirse, se reconocknaerenta de pérdidas y ganancias consolidada
del ejercicio en el que el deterioro se elimina oexluce.

Cuando se considera remota la recuperacion de weslgnporte registrado, éste se elimina del
balance de situacion consolidado sin perjuicioagedctuaciones que puedan llevarse a cabo para
intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hextarguido definitivamente sus derechos, sea por
prescripcidon, condonacion u otras causas.

La cobertura del riesgo de crédito se estableaagieedo la mejor estimacion sobre las pérdidas
inherentes existentes por riesgo de crédito ear@m@ de instrumentos de deuda y otros activos y
compromisos y garantias financieras con riesgoit@ied tomando en consideracion los métodos
contenidos en el Anejo IX de la Circular 4/2004B3aco de Espafia, que se basan en la experiencia
y la informacién que éste dispone del sector bamemparol. EI método utilizado para determinar
las correcciones de valopor deterioro de activog las provisionespor riesgos y compromisos
contingentes varia, conforme a la normativa coseta vigor, en funcion de la tipologia y
clasificacion contable del instrumento en cuestion:

* Instrumentos de deuda valorados a coste amortizeldcélculo de las correcciones de valor

se ha efectuado de forma especifica para los mstitos de deuda en mora o considerados
de cobro dudoso no valorados por su valor razore@eegistro de las variaciones de valor
en la cuenta de pérdidas y ganancias, en funci@u dmtigiiedad, garantias aportadas y de
las expectativas de recuperacion de dichos saldos.
Sobre el resto de los saldos de los instrumentosledela no valorados por su valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidasmiangeas, asi como sobre los riesgos y
compromisos contingentes clasificados como riesgmal, se ha calculado una cobertura
colectiva para cubrir las pérdidas inherentes.

* Instrumentos de deuda o de capital clasificadosadiponibles para la ventda pérdida
por deterioro equivale a la diferencia entre elteate adquisicion de dicho instrumento
(neto de cualquier amortizacidén de principal enaslo de instrumentos de deuda) y su valor
razonable, una vez deducida cualquier pérdida ptaridro previamente reconocida en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que lasratitias negativas surgidas en la
valoracion de estos activos tiene su origen en eteridro de los mismos dejan de
presentarse en el epigrafe de patrimonio "Ajuste \paloracion —Activos Financieros
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Disponibles para la Venta" y se registran en lantaide pérdidas y ganancias consolidada.
En el caso de que posteriormente se recupere dfidait o parte de las pérdidas por
deterioro, su importe se reconoce en la cuentaéddidas y ganancias consolidada del
ejercicio en que se produce la recuperacion (epigrafe "Ajuste por Valoracion - Activos
Financieros Disponibles para la Venta" del balatesituacion consolidado, en el caso de
instrumentos de capital).

* Instrumentos de capital valorados al costas pérdidas por deterioro equivalen a la
diferencia entre el valor en libros y el valor @ttde los flujos de caja futuros esperados,
actualizados al tipo de rentabilidad de mercada palores similares.

Las pérdidas por deterioro se registran en la evdmtpérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio en que se manifiestan minorando directaenel coste del instrumento. Estas
pérdidas so6lo pueden recuperarse posteriormergboaiso de venta de los activos.

4.1.2 Valory distribucion de las exposiciones

La distribucion media del ejercicio 2009 y la esige a 31 de diciembre del citado ejercicio del
valor de las exposicionedespués de la aplicacion de correcciones de palodeterioro de activos

y provisiones, asi como de los factores de conver@iesgo fuera de balance) y de los efectos de
las técnicas de reduccion del riesgo de crédidocategorias de activogra la siguiente:

Miles de euros
Distribucion de las exposiciones netas ajustadaspo | Exposicion medie| Exposicién a 31
categorias de activos (Circular 3/2008) ejercicio 2009 | de diciembre de
2009

Administraciones centrales y Bancos Centrales 26.36 108.012
Administraciones regionales y autoridades locales 0.0% 75.756
Entldades del sector publico y otras instituciop@slicas sin 27 243 37 753
fines de lucro

Bancos multilaterales de desarrollo 498 0
Organizaciones internacionales 0 0
Instituciones 537.580 594.201
Empresas 1.995.006 1.942.27(
Minoristas 1.288.168 1.257.428
Exposiciones garantizadas con inmuebles 1.625.442 1.706.317
Exposiciones en situacion de mora 53.957 79.277
Exposiciones de alto riesgo 64.962 59.256
Bonos garantizados 0 0
Exposiciones frente a instituciones y empresasatficacion 0 0
crediticia a corto plazo

Exposiciones frente a instituciones de inversideatva (IIC) 0 0
Otras exposiciones 452.300 456.464
Exposiciones de titulizacion 677.610 918.239
Total 6.839.149 7.234.972
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La distribucion de las citadas exposiciongsr vencimientos residualey categorias de activos

31 de diciembre de 2009 era la siguiente:

Miles de euros

Plazo de vencimiento residual a 31 de diciembre @909

Distribucion de las exposiciones netas ajustade Ala | Hasta 3 Entre 3 Entre 1 | Mas de
por categorias de activos (Circular 3/2008) vista meses rrlezg(s)) y 5 afios| 5 afios Total

Administraciones Centrales y Bancos Centrales - - - 89.129 18.883 108.012
Administraciones regionales y autoridades locales 718 445 6.224| 14.127] 54.242| 75.756
Entidades del sector publico y otras institucigméslicas

sin fines de lucro 5 - 12,535 13.958  11.256| 37.753
Bancos multilaterales de desarrollo - - - - - -
Organizaciones internacionales - - - - - -
Instituciones 240.003 2.652 21.996| 220.013] 109.537] 594.201
Empresas 20.756 48.521 511.720 508.794 852.478 1.942.270Q
Minoristas 13.165 26.290] 283.623 310.797| 623.552 1.257.428
Exposiciones garantizadas con inmuebles 625 1.046 6.174)  39.469 1.659.004 1.706.317
Exposiciones en situacion de mora 15.721 291 15.367 8.032| 39.866| 79.277
Exposiciones de alto riesgo 660 49 1.683] 52.379 4.484| 59.256
Bonos garantizados - - - - - -
Exposiciones frente a instituciones y empresas con

calificacion crediticia a corto plazo i i i ) ) )
Exposiciones frente a instituciones de inversidectiva ) ) ) ) ) i
Ic

E)'[I’{:)IS exposiciones 102 1.473 5.042| 227.322 222.525 456.464
Exposiciones de titulizacion - 78 400f 11.492] 906.270 918.239
Total 291.754 80.846| 864.764 1.495.511 4.502.09 7.234.972

Atendiendo a sdlistribucion por sectores de actividagel valor a 31 de diciembre de 2009 de las

citadas exposiciones, asi como de las exposicimgigales (antes de la aplicacion de correcciones
de valor por deterioro de activos, provisionesagtdees de conversion, asi como de las técnicas de
reduccion del riesgo de crédito) y de las provisgpara riesgos contingentes y correcciones de

valor por deterioro de activos no computadas canorsos propios era el siguiente:

Miles de euros
Distribucion de las exposiciones por Exposiciones | Exposiciones| Correcciones | Exposiciones
sectores de actividad originales no originales de valory netas
deterioradas | deterioradas | provisiones ajustadas

Actividad inmobiliaria 653.756 15.742 12.136 557.375
Administraciones Publicas 103.470 12 17 95.693
Agricultura, ganaderia, caza, pesca y silvicultura 375.148 8.115 2.750 330.163
Construcciones y obras publicas 849.879 48.013 22.934 725.741
Energia eléctrica, gas y agua 79.053 492 340 68.653
Industrias extractivas 20.305 1.772 420 19.423
Industria manufacturera 870.548 27.747 17.376 802.063
Hogares (personas fisicas) 1.996.492 33.108 18.718 1.730.439
Servicios financieros 1.947.507 12.780 20.260 1.916.659
Otros servicios 1.090.118 20.341 13.225 986.812
Desconocido y no sectorizables (*) 1.700 395 132 1.951
Total 7.987.977 168.517 108.308 7.234.972

(*) Exposiciones correspondientes a activos quesuq@onen un riesgo con una contraparte externarorimese ha
identificado el sector al que ésta corresponde.
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Desde el punto de vista de distribucion geografica, el valor de las exposiciones y de las
provisiones para riesgos contingentes y correcsialee valor por deterioro de activos a 31 de

diciembre de 2009 era el siguiente:

Miles de euros

Exposiciones | Exposiciones| Correcciones| Exposiciones

Resto de Europa

Distribucion de las exposiciones S -
P originales no originales de valory netas
por zonas geogréficas : : . :
deterioradas | deterioradas | provisiones ajustadas
Espafia 7.879.353 160.054 103.705 7.122.487
Resto de paises de la Union Europea 91.614 7.963 3.493 96.084
789 500 500 789

Norteamérica 76.382 0 20 6.362
Resto del mundo 9.840 0 590 9.250
Total 7.987.977 168.517 108.308 7.234.972

4.1.3 Resultados por deterioro de activos y provismes

A 31 de diciembre de 2009, las correcciones deryalo deterioro de activos y las provisiones por
riesgos y compromisos contingentes registradas lealance de situacién del Grupo presentaban el

siguiente detalle:

Miles de euros
Fondos de cobertura del riesgo de crédit Cobert,u.ra Cico e,”!”a Total
especifica generica
Instrumentos de deuda a coste amortizado 67.704 80.624 148.328
Instrumentos de deuda disponibles para la venta 108.8 65 3.875
Riesgos y compromisos contingentes 4.244 4.328 8.572
75.758 85.017 160.775

Los movimientos producidos en el ejercicio 2009lasn correcciones de valor por deterioro de
activos y las provisiones para riesgos y comprosntsmtingentes han sido los siguientes:

Miles de euros
Correcciones de valor AR e para riesgo
: . y COmpromisos
por deterioro de activos :
contingentes

Saldo inicial 117.512 6.884
Dotaciones netas del ejercicio 60.619 1.841
Recuperaciones de importes dotados en
ejercicios anteriores (19.268) (291)
Movimientos con reflejo en resultados 41.351 1.550
Otros movimientos sin reflejo en resultados (6.660) 138
Saldo final 152.203 8.572

En la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadejateicio 2009, las pérdidas y saneamientos
directos de activos ascendieron a 4.029 miles desguegistrandose asimismo reversiones de
pérdidas previamente reconocidas en activos fallphy importe de 109 miles de euros.
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4.1.4 Riesgo de contraparte

Por riesgo de crédito de contraparte se entiendesgo de que la contraparte pueda incurrir en
incumplimiento antes de la liquidacion definitiva lbs flujos de caja en operaciones de derivados,
operaciones con compromiso de recompra, operacideegréstamo de valores o de materias
primas, operaciones con liquidacion diferida y aepegmes de financiacion de garantias.

La metodologia utilizada por la Entidad para etal@ del riesgo de contraparte esta basada en el
valor de mercado de las operaciones contratadaquelse afiade una estimacion del riesgo
potencial calculado mediante un modelo paramétyiom tiene en cuenta el tipo de producto y el

plazo.

A 31 de diciembre de 2098, la exposicion por riedgcacrédito de contraparte ascendia a 43.610
miles de euros conforme al siguiente detalle:

Importe de la
Concepto .
exposicion
Valor razonable positivo de los contratos 43.610
Menos: efecto de acuerdos de compensacion -
Exposicion crediticia después de la compensacion 43.610
Menos: efecto de las garantias recibidas -
Exposicion crediticia en derivados después degpemsacion y de las garantias 43,610

habiendo sido calculado el valor de la exposicionfarme al método de valoracién a precios de
mercado

4.2 Informacidon complementaria

4.2.1 Exposiciones ponderadas por riesgo. Métoda@sdar

Los requerimientos minimos de recursos propiosrigsgo de crédito conforme al Pilar 1 se han
calculado de conformidad con lo establecido p&agitulo Cuarto de la Circular 3/2008 de Banco
de Espafia. Para calcular sus exposiciones pondgradaiesgo, se ha aplicado el método estandar
contemplado en la Seccion Primera del citado Clapitdilizando en ese proceso las calificaciones
crediticias efectuadas por agencias de calificaeiiarna reconocidas como elegibles por Banco de
Espafa, cada una de las cuales ha sido designada foupo como agencia de calificacion a
considerar (en adelante, ECAI designada) para terdaacion de las ponderaciones de riesgo
aplicables a sus exposiciones.

Sin perjuicio de ello, el volumen de exposicionagacponderacion es el resultado de aplicar una
calificacion de una ECAI designada es reducidoy taimo puede apreciarse en el siguiente cuadro,
en el que se recogen los valores de exposiciors gndespués de la aplicacion de las técnicas de
reduccion del riesgo de crédito (“técnicas CRM™lgy los factores de conversion (“CCFs”), para
cada porcentaje de ponderacion aplicado en fundegingrado de calidad crediticia, a 31 de
diciembre de 2009 (cifras en miles de euros):
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Miles de euros
Distribucion por grados de calidad Exposicion neta sin | Exposicién neta| Exposicion neta

crediticia de las exposiciones para la: ajustar (antes de ajustada por | ajustada por técnicas

gue se han empleado ratings externo| técnicas CRM y CCFs'| técnicas CRM CRMy CCFs
0% 20.114 107.607, 107.600
20% 783.389 820.233 817.452
50% 20.277 20.277 20.277
100% 40.357 40.357 40.357
150% - - -
350% 10.450 10.450 10.450
1250% 15.189 15.189 15.189
Total exposiciones calificadas 889.776 1.014.113 1.011.325
Total exposiciones sujetasa 8.048.181 7.967.064 7.234.972
requerimientos por riesgo de crédito

Debido a la composicién y caracteristicas de leeadel Grupo, el uso de calificaciones de ECAI
designadas se concentra en su practica totalidedoamtera de renta fija, incluidas las exposieson
de titulizacion. De acuerdo con lo establecido pornormativa vigente, la utilizacion de
calificaciones de ECAI debe ser continuada y coeisie en el tiempo para todas las exposiciones
pertenecientes a una misma categoria.

En funcién del numero de calificaciones creditict®s una exposicién por distintas ECAIs, el
tratamiento a efectos del calculo de la exposip@mderada por riesgo difiere:

e« Cuando para una exposicion calificada so6lo estpodible una calificacion crediticia
efectuada por una ECAI designada, se utiliza eddicaaion para determinar la
ponderacién de riesgo de la referida exposicion.

* En el caso de que para una exposicion calificadénedisponibles dos calificaciones
crediticias efectuadas por ECAI designadas y didwgicaciones correspondan a dos
ponderaciones de riesgo diferentes, se aplicaeagdasicion la ponderacion de riesgo mas
alta.

» Si para una exposicion calificada estan disponibdds de dos calificaciones crediticias
realizadas por ECAI designadas, se utilizan lascdbBcaciones crediticias que produzcan
las ponderaciones de riesgo mas bajas. Si las dodepaciones de riesgo mas bajas
coinciden, se aplica esa ponderacion; si no coémgide aplica la mas alta de las dos.

Siguiendo un criterio de prudencia y rigor en liéiascion de calificaciones crediticias externds, e
Grupo informa para cada exposicion de todas laBcemiones existentes (emisores y emisiones,
calificaciones a corto plazo, etc. de cada ECAdjagtizando de este modo el fiel cumplimiento de
lo establecido por la Circular 3/2008 de Banco dpafa. En este marco de prudencia, el Grupo no
utiliza calificaciones crediticias de emisiones Im#s de valores para su asignacion, mediante un
proceso especifico implementado al respecto, &csctomparables no incluidos en la cartera de
negociacion.

A 31 de diciembre de 2009, no existian importeexj@osiciones deducidas directamente de los
recursos propios, recogiéndose a continuaciondtillicion por porcentajes de ponderacion (en
funcion del grado de calidad crediticia) de laltdtal de las exposiciones sujetas a requerimientos
por riesgo de crédito (con independencia del uso de calificaciones externas) a la citada fecha:
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Miles de euros
Distribucién de las exposiciones pol Exposicic')n neta sin Exposicién neta | Exposicién petg
grados de calidad crediticia ) ajustar (antes de ‘ rfqus_tada por | ajustada por técnica:
técnicas CRMy CCFs'| técnicas CRM CRMy CCFs

0% 58.280 146.090 145.879
10% - - -
20% 1.483.014 1.500.872 1.487.409
35% 1.518.411 1.518.411 1.512.454
50% 140.347 140.347, 139.125
75% 1.701.574 1.608.172 1.251.286
100% 2.993.922 2.900.627 2.548.964
150% 86.579 86.490 83.798
200% - - -
350% 10.450 10.450 10.450
1250% 24.315 24.315 24.315
Otras ponderaciones de riesgo 31.291 31.291 31.291
Total 8.048.181 7.967.064 7.234.972

4.2.2 Operaciones de titulizacion

Los principaleobjetivos de una operacion de titulizaciorse pueden resumir del siguiente modo:
» Optimizacion de la estructura financiera, con espp@nfasis en la gestion de la liquidez
» Favorecer el crecimiento del negocio
* Herramienta de gestion del riesgo estructural denbe
» Transferencia de determinados riesgos (créditpaues, etc.)

Dado el caracter multicedente de las titulizacicgre$as que la Entidad ha participado, existen una
serie de funciones desempefiadas a nivel centralzadlos responsables del disefio y emision de
la titulizacion. Sin perjuicio de ello, lggincipales funciones desempefadas por la Entidaen
los procesos de titulizacion en los que particgoralas siguientes:

» Seleccion de la cartera
Documentacion

» Gestion financiera (retencion de posiciones)

* Administracion y contabilizacion de la carteralttada

En este contexto, en los ultimos ejercicios la daui ha participado en varias operaciones de
titulizacion, todas ellas de activos, tradicionajesle caracter multicedente. A continuacion, se
muestran los principales datos a 31 de diciembr@Qf® de laditulizaciones vivas en cuya
originacion particip6 la Entidad y las posiciones retenidas por ésta (importesitrs e euros):
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Titulizaciones originadas ECAI designadas Fecha de Tipo de exposiciones Exposiciones| Participacion Posiciones | Requerimientos
originacion titulizadas | de la Entidad | retenidas por de recursos

(total) (%) la Entidad propios
Rural Hipotecario II,F.T.H. MOODY'S 2001/05/28lipotecas residenciales 6.503 14,4% 3.551 300
Rural Hipotecario Ill,F.T.H. MOODY'S 2002/05/14ipotecas residenciales 23.996 27,3% 2.398 697
Rural Hipotecario IV,F.T.H. MOODY'S 2002/11/1#ipotecas residenciales 21.333 13,8% 11.038 689
Rural Hipotecario V,F.T.H. MOODY'S 2003/10/28lipotecas residenciales 39.594 14,8% 12.687 1.454
Rural Hipotecario VI,F.T.A. MOODY'S, FITCH 2004/@a | Hipotecas residenciales 88.861 20,9% 13.989 2.043
Rural Hipotecario VII,F.T.A. MOODY'S, FITCH 2005/(@® | Hipotecas residenciales 52.632 9,,% 7.195 837
Rural Hipotecario VIII,F.T.A. MOODY'S, FITCH 2006326 | Hipotecas residenciales 67.767 8,1% 4.598 968
Rural Hipotecario IX,F.T.A. MOODY'S, FITCH 2007/@® | Hipotecas residenciales 68.566 6,2% 5.198 663
Rural Hipotecario X,F.T.A. MOODY'S 2008/06/28lipotecas residenciales 292.339 17,9% 319.661 13.518
Rural Hipotecario XI,F.T.A. MOODY'S 2009/02/2%lipotecas residenciales 310.034 15,2% 330.938 15.092
Rural Hipotecario XII,F.T.A. MOODY'S 2009/11/QHipotecas residenciales 32.375 3,6% 34.834 1.924
Ruralpyme I, FTPYME F.T.A. MOODY'S 2004/11/2Bréstamos a empresas 21.096 39,9% 3.856 1.253
Ruralpyme Il, FTPYME F.T.A. MOODY'S, FITCH 2006/2¥|Préstamos a empresas 29.853 11,3% 4.820 1.960
Ruralpyme Ill, FTPYME F.T.A. MOODY'S 2007/12/1%réstamos a empresas 96.593 19,4% 119.883 16.632
Ahorro y Titulizaciéon FTPYME |, FTA] MOODY'S, FITCH 2003/12/16/ Préstamos a empresas 4.220 3,9% 8.497 1.561
1.155.762 883.143 59.591
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El célculo de las exposiciones ponderadas poraigsigsrequerimientos minimos de recursos
propios se realiza de conformidad con lo establecido @@dccion Cuarta del Capitulo Cuarto de
la Circular 3/2008 de Banco de Espafia para laagiin del método estandar a las exposiciones de

titulizacion.

Al cierre del ejercicio 2009, el desglose dedaposiciones titulizadasatendiendo a su situacion
financiera y contable era el siguiente (exposicditalizadas correspondientes a la Entidad):

Miles de euros

Correcciones
Exposiciones| Exposiciones| de valor por
titulizadas no| titulizadas | deterioro de
Titulizaciones originadas Tipo de exposiciones| dudosas dudosas activos

Rural Hipotecario Il,F.T.H. Hipotecas residencialgs 6.457 46 -
Rural Hipotecario 1ll,F.T.H. Hipotecas residencsale 23.711 285 -
Rural Hipotecario IV,F.T.H. Hipotecas residencialgs 21.263 70 1
Rural Hipotecario V,F.T.H. Hipotecas residenciales 39.493 101 -
Rural Hipotecario VI,F.T.A. Hipotecas residenciales 88.502 359 554
Rural Hipotecario VII,F.T.A. Hipotecas residenciale 52.102 530 490
Rural Hipotecario VIII,F.T.A. Hipotecas resideneial 67.37( 397 472
Rural Hipotecario IX,F.T.A. Hipotecas residenciales 67.422 1.144 824
Rural Hipotecario X,F.T.A. Hipotecas residencialgs 290.882 1.457 2.173
Rural Hipotecario XI,F.T.A. Hipotecas residenciales 309.786 248 1.570
Rural Hipotecario XII,F.T.A. Hipotecas residenciale 32.375 - 339
Ruralpyme I, FTPYME F.T.A. Préstamos a empresas 7889. 1.310 810
Ruralpyme Il, FTPYME F.T.A. Préstamos a empresas .835 2.015 1.072
Ruralpyme lll, FTPYME F.T.A. Préstamos a empresas 4.4@3 2.190 2.074
Ahorro y Titulizaciéon FTPYME |, FTA| Préstamos a eegas 3.951 269 49
1.145.341 10.421 10.428

Atendiendo a su ponderacion de riesgo, la distidruale lasexposiciones de titulizacion
(retenidas y adquiridas a terceros) era la sigeiiar8l de diciembre de 2009:

Miles de euros
Posiciones en titulizaciones Exposicion neta antes| Requerimientos de
Distribucion por ponderaciones de riesgc| de técnicas CRM y recursos propios
factores de conversior

20% 803.532 12.856
50% 8.293 332
100% 40.357 3.229
350% 10.450 2.926
1250% 24.315 24.315
Otras ponderaciones y efectos de los limites de
las exposiciones titulizadas 31.292 17.402
Total 918.239 61.060
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La Entidad no ha participado en ninguna titulizagtética ni con estructuras autorrenovables.

El tratamiento contable de las transferencias de activos financierossta condicionado por la
forma en que se traspasan a terceros los riesgoangficios asociados a los activos que se
transfieren:

* Si los riesgos y beneficios se traspasan sustamamé, el activo financiero transferido se
da de baja del balance, reconociéndose separadaroealquier derecho u obligacion
retenido o creado como consecuencia de la transiare

* Si se retienen sustancialmente los riesgos y lmoefiasociados al activo financiero
transferido, éste no se da de baja del balance gosenua valorando con los mismos
criterios utilizados antes de la transferencia.g¢P@ontrario, se reconocen contablemente:

o Un pasivo financiero asociado por un importe iqlale la contraprestacion recibida,
gue se valora posteriormente a su coste amortizado.

0 Tanto los ingresos del activo financiero transierjdero no dado de baja) como los
gastos del nuevo pasivo financiero.

» Sini se transfieren ni se retienen sustancialmesteaesgos y beneficios asociados al activo
financiero transferido, se distingue entre:

o Sila entidad cedente no retiene el control devadinanciero transferido, éste se da
de baja del balance y se reconoce separadamernitpienaderecho u obligaciéon
retenido o creado como consecuencia de la transiare

o Si la entidad cedente retiene el control del acfimanciero transferido, continda
reconociéndolo en el balance por un importe igusih &xposicion a los cambios de
valor que pueda experimentar y reconoce un pasnandiero asociado al activo
financiero transferido. El importe neto del activansferido y el pasivo asociado es el
coste amortizado de los derechos y obligacioneidks si el activo transferido se
mide por su coste amortizado o el valor razonakldod derechos y obligaciones
retenidos si el activo transferido se mide poraoenrazonable.

Conforme a la normativa contable de Banco de Espafés caracteristicas de las respectivas
titulizaciones, todas las exposiciones titulizadas posterioridad al 31 de diciembre de 2003 se
mantienen en el balance de situacién de la Entidath su completa amortizacién, sin que se haya
registrado resultado alguno por este concepto.

4.2.3 Técnicas de reduccion del riesgo de crédito

En el calculo de los requerimientos de recursopipsopor riesgo de crédito, el Grupo ha aplicado
las reglas establecidas en la Seccion Terceraa#to Cuarto de la Circular 3/2008 de Banco de
Espafia, recogiéndose a continuacion los aspectosl@séacables a 31 de diciembre de 2009.

a) Técnicas de reduccion de riesgo de crédito ermqides
Las principales técnicas de reduccion de riesgoréeito aplicadas por el Grupo en el célculo de
los requerimientos de recursos propios (métodmeéat$ siempre y cuando cumplan todos y cada
uno de los requisitos de admisibilidad establecigos la legislacion vigente, han sido las
siguientes:
* Acuerdos marco de compensacion relativos a operasicon compromiso de recompra,
operaciones de préstamo de valores y otras opaexcionculadas al mercado de capitales
» Garantias reales de naturaleza financiera, ergrqua cabe destacar depdésitos en efectivo,
valores representativos de deuda, acciones, bobasertibles y participaciones en
instituciones de inversién colectiva

Pagina 30 de 38



Informacion con relevancia prudencial Caja Rural de Navarra
Datos a 31/12/2009

 Garantias de firma

A ellas cabe afadir las garantias de naturalezsdugria, que si bien bajo el método estandar no
son consideradas una “técnica de reduccion degjaide crédito” (en el sentido estricto del término,
es decir, técnicas a las que les es de aplicagiBedcion Tercera del Capitulo Cuarto de la Circula
3/2008 y como tales se reflejan de manera difeadiacen los estados de solvencia), tienen una
elevada relevancia en el célculo de los requeritosemle recursos propios, procediendo bajo
determinadas condiciones a su reduccién a travds penderacion en base a la cual calcular los
activos ponderados por riesgo.

b) Politicas y procedimientos de gestion y valoéacde garantias

Las técnicas de reduccion del riesgo de créditoleadps, asi como las medidas y disposiciones
adoptadas y los procedimientos y politicas aplisapor el Grupo proporcionan coberturas del
riesgo de crédito juridicamente validas y eficagestodas las jurisdicciones relevantes. En este
sentido, la Asesoria Juridica de la Entidad ejarc@apel activo en la elaboracion y el analisis de
todos los contratos que se utilizan para la camwsfih de cualquier tipo de garantia o colateral,
garantizando que en los mismos se reconoce lailiaibde exigir juridicamente la liquidacion de
las mismas en cualquier jurisdiccién atendiendm rrokmativa vigente en cada momento.

Adicionalmente, el Grupo dispone de sistemas ygqatimgientos de revision continua o periddica
(segun el tipo de colateral) del valor de sus d@ancuyas conclusiones son consideradas en el
calculo de la reduccion de los requerimientos dars®s propios por riesgo de crédito.

La aplicacion de garantias a efectos del calculdoderequerimientos de recursos propios es el
resultado de un andlisis exhaustivo de todas y oadade las condiciones de admisibilidad a un
doble nivel:

» Tipologia de técnicas de reduccion del riesgo daity, habiéndose aplicado criterios
estrictos y prudentes, adecuadamente documentanlda,evaluacion del cumplimiento de
los requisitos establecidos por la normativa viggratra cada tipo de garantia (o instrumento
similar)

» Garantia o instrumento similar de manera individpata cada garantia o colateral concreto
perteneciente a una de las técnicas de reduccibrrietgo de crédito consideradas
admisibles conforme al analisis anterior, los siste desarrollados en el Grupo verifican de
manera individualizada el efectivo cumplimiento Ids requisitos de admisibilidad, su
valoracion y realizan los ajustes correspondientes.

Entre las opciones planteadas por la Circular 320® Banco de Espafia para la consideracion,
bajo el método estandar, de las técnicas de rettudel riesgo de crédito, el Grupo ha aplicado el

método amplio de valoracion de garantias, asi celnmeétodo supervisor para el calculo del valor

ajustado de la exposicion.

c) Concentracion de técnicas de reduccion del riestg crédito

El Grupo dispone de sistemas de evaluacion contileuéos riesgos crediticios indirectos, tales
como los mantenidos frente a un mismo proveedaadantias. En este sentido, las politicas y los
procedimientos implantados procuran una adecuagersificacion del riesgo, siempre que las
condiciones de los mercados lo permitan, vigilasd® concentraciones de riesgo y adoptando, en
su caso, las medidas oportunas para corregir agustuaciones que comporten la asuncion de un
excesivo nivel de riesgo.
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d) Valor y distribucion de las exposiciones cubastpor tipos de garantia

A continuacion se muestra el valor total, a 31 ideechbre de 2009, de la exposicion cubierta para
cada categoria de exposicion y tipo de garantia,l&r compensacion, en su caso, entre las partidas

del balance y fuera de balance asi como la apfinad los ajustes de volatilidad:

Miles de euros

Distribucién de las exposiciones por | Exposicion neta antes| Garantias | Garantias reales
categorias de activos (Circular 3/2008)| de técnicas CRMy | defirma | de naturaleza
factores de conversiol financiera (*)

Administraciones centrales y Bancos Centrales 70.52 - -
Administraciones regionales y autoridades 82 524 i i
locales
Entidades del sector publico y otras
R S L 3.582 - -
instituciones publicas sin fines de lucro
Bancos multilaterales de desarrollo - - -
Organizaciones internacionales - - -
Instituciones 617.101 87.492 -
Empresas 2.371.978 58.137 32.836
Minoristas 1.707.774 46.032 47.370
Exposiciones garantizadas con inmuebles 1.713.916 - -
Exposiciones en situacion de mora 88.671 322 164
Exposiciones de alto riesgo 62.235 186 210
Bonos garantizados - - -
Exp03|(_:|_one§,frente a instituciones y empresps 461.636 990 539
con calificacion crediticia a corto plazo
Exposiciones frente a instituciones de invers|on
colectiva (IIC) i i i
Otras exposiciones 5 - -
Exposiciones de titulizacion 918.2B9 - -
Total 8.048.181 193.159 81.119

(*) Incluye el valor ajustado tanto del subyaceste las operaciones con compromiso de recompra davasias
admisibles, como de los demas activos financiedossables aportados en garantia de las exposicimegsgo.

Al cierre del ejercicio 2009 no se habian aplicattas técnicas de reduccién del riesgo de crédito

diferentes de las sefialadas en el cuadro anterior.
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5. RIESGO DE LA CARTERA DE NEGOCIACION

El célculo de los requerimientos de recursos psopininimos por riesgo de la cartera de

negociacion se ha realizado, aplicando el métotimeéar, conforme a lo establecido en el Capitulo
Séptimo de la Circular 3/2008 de Banco de Espafisrésultados del calculo a 31 de diciembre de
2009 han sido los siguientes:

Requerimientos de recursos propios Miles de euros

Riesgo de posicion:
Renta fija 6.136
Acciones y participaciones 124

Otros -
Riesgo de liquidacién y entrega -
Requerimientos de recursos propios por riesgo de kzartera de
negociacién a 31 de diciembre de 2009 6.260

A estos efectos, la cartera de negociacion est@randia por todas las posiciones en instrumentos
financieros y materias primas que, sin estar ssijataldusulas restrictivas de transmisibilidad, el

Grupo mantiene con “intencion de negociacion” o sjneen de cobertura a otros elementos de esa
cartera. Se entiende que existe intencion de nagjoai cuando las posiciones se mantienen con la
finalidad de realizarlas a corto plazo o de bereBe a corto plazo de las diferencias reales o
esperadas entre el precio de adquisicién y el deaye de las variaciones de otros precios o de los
tipos de interés.

A 31 de diciembre de 2009, no existian difereneiae la cartera de negociacion a efectos de
recursos propios y la cartera de negociacién daf@ontables.
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6. RIESGO OPERACIONAL

El calculo de los requerimientos de recursos pspiinimos por riesgo operacional se ha
realizado, aplicando el método Estandar, de conéauncon lo establecido en el Capitulo Octavo

de la Circular 3/2008 de Banco de Esparfia. Lostestad del calculo a 31 de diciembre de 2009
han sido los siguientes:

Requerimientos de recursos propios Miles de euros
Ingresos relevantes ejercicio 2007 141.778
Ingresos relevantes ejercicio 2008 150.587
Ingresos relevantes ejercicio 2009 183.045
Media anual ingresos relevantes 2007 — 2009 158.470
Requerimientos de recursos propios por riesgo opece&nal
a 31 de diciembre de 2009 22.533

Asimismo, la Entidad ha procedido a una revisiOtaltbela del riesgo operacional al que se
encuentra sujeta su actividad, de los requerimseegiablecidos conforme al Pilar 1 (para los
cuales se ha aplicado el método mas conservados dmntemplados por la normativa vigente) y
del marco de gestion y control del riesgo operadiosiendo su conclusion la no necesidad de
mayores requerimientos de recursos propios pom RilaEn este sentido, histdéricamente la
exposicion de la Entidad a este riesgo ha sidocrdduy la efectividad de las técnicas de
mitigacion, alta.

La Entidad ha realizado todos los trabajos reqosrighra adoptar el Método Estandar de riesgo
operacional, lo que entre otros aspectos impli@amejor gestion y control de este riesgo. Ademas
de implicar a la alta direccién, se ha creado @whauetura de Coordinadores de Riesgo Operacional
cuyas actuaciones en esta materia estan procedidasnsegun los requerimientos del método
Estandar.
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7. PARTICIPACIONES E INSTRUMENTOS DE CAPITAL NO INC LUIDOS EN LA
CARTERA DE NEGOCIACION

7.1 Principios y politicas contables. Métodos de Maacion aplicados

7.1.1 Definicion vy clasificacion de los instrumen®de capital

Un “instrumento de capital”es un negocio juridico que evidencia una partaiparesidual en los
activos de la entidad que lo emite, una vez dedsdioldos sus pasivos.

Con caracter general, los instrumentos de capgtelasifican a efectos de su valoracion en alguna
de las siguientes categorias:
» Activos financieros a valor razonable con cambiopérdidas y ganancias:

o Cartera de negociacion: incluye los activos finaras adquiridos con el objeto de
beneficiarse a corto plazo de las variaciones queerementen sus precios y los
derivados financieros que no se consideran insttoseale cobertura contable.

o Otros activos financieros a valor razonable conliasen pérdidas y ganancias: son
aquellos activos financieros designados como taéssle su reconocimiento inicial,
cuyo valor razonable puede ser estimado de maiadia §/ que cumplen alguna de las
siguientes condiciones:

— En el caso de instrumentos financieros hibridobgmue sea obligatorio separar
el derivado o derivados implicitos del instrumefit@nciero principal, no sea
posible realizar una estimacién fiable valor rabbmalel derivado o derivados
implicitos.

— En el caso de instrumentos financieros hibridoe&gue sea obligatorio segregar
el derivado o derivados implicitos, se ha optades plasificar, desde su
reconocimiento inicial, el instrumento financieribfido en su conjunto en esta
categoria, cumpliéndose para ello las condiciostbkecidas en la normativa en
vigor de que el derivado o derivados implicitos ificah de una manera
significativa los flujos de efectivo que el instrento financiero principal hubiese
tenido si se hubiese considerado de manera indiggmeadl derivado o derivados
implicitos, y de que exista obligacién de sepa@tablemente el derivado o
derivados implicitos del instrumento financierapipal.

- Cuando por clasificar un activo financiero en estegoria se obtenga
informacion mas relevante porque con ello se elmino reducen
significativamente inconsistencias en el reconoema o valoracion (también
denominadas asimetrias contables) que surgiriala emloracion de activos o
pasivos o por el reconocimiento de sus ganancig®rdidas con diferentes
criterios.

— Cuando por clasificar un activo financiero en esttegoria se obtenga
informacion mas relevante debido a que exista upayde activos financieros, o
de activos y pasivos financieros, y se gestionsn yendimiento se evalle sobre
la base de su valor razonable, de acuerdo constraegia de gestion del riesgo
o de inversion documentada y se facilite informacite dicho grupo también
sobre la base de valor razonable al personal dava direccion del Grupo.

Activos financieros disponibles para la venta: staeategoria se incluyen los instrumentos de
capital propiedad del Grupo correspondientes adadéis que no sean dependientes, negocios
conjuntos o asociadas y que no se hayan clasificadoo a valor razonable con cambios en

pérdidas y ganancias.
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7.1.2 Valoracion y registro de resultados

Con caracter general, los instrumentos financiseosegistran inicialmente por salor razonable
gue, salvo evidencia en contrario, sera su costaddaisicion. Posteriormente y con ocasion de
cada cierre contable, se procede a valorarlosukr@a con los siguientes criterios:

* Los instrumentos de capital, excepto aquellos awalor razonable no pueda determinarse
de forma suficientemente objetiva, se valoran dvsior razonable”, sin deducir ningun
coste de transaccidbn en que pueda incurrirse enesta 0 cualquier otra forma de
disposicion.

Se entiende por "valor razonable" de un instrumdimanciero, en una fecha dada, el
importe por el que podria ser comprado o vendidesanfecha entre dos partes interesadas,
en condiciones de independencia mutua, y debidamefrmadas en la materia, que
actuasen libre y prudentemente. La referencia rogesiva y habitual del valor razonable de
un instrumento financiero es el precio que se pagaor el en un mercado organizado,
transparente y profundo ("precio de cotizacionpretio de mercado”).
Cuando no existe precio de mercado para un detadmimstrumento financiero para estimar su
valor razonable se recurre al establecido en tcaimzes recientes de instrumentos analogos y, en
su defecto, a modelos de valoracion suficientementdrastados por la comunidad financiera
internacional, teniéndose en consideracion lasleiclades especificas del instrumento a valorar
y, muy especialmente, los distintos tipos de rieggee el instrumento lleva asociados. No obstante
lo anterior, las propias limitaciones de los mosdette valoracion desarrollados y las posibles
inexactitudes en las asunciones exigidas por estodelos pueden dar lugar a que el valor
razonable asi estimado de un instrumento financiercoincida exactamente con el precio al que el
instrumento podria ser comprado o vendido en lagfele su valoracion.
Las participaciones en el capital de otras entisladgo valor razonable no pueda determinarse de
forma suficientemente objetiva se mantienen a steade adquisicion, corregido en su caso, por las
pérdidas por deterioro que hayan experimentadddsipérdidas equivalen a la diferencia entre el
valor en libros y el valor actual de los flujos cga futuros esperados, actualizados al tipo de
rentabilidad de mercado para valores similares.

Como norma general, las variaciones en el valoorrazle de los instrumentos financieros se
registran con contrapartida en daenta de pérdidas y ganancias consolidadkferenciandose
entre las que tienen su origen en dividendos (gueegistran en el capitulo “Rendimiento de
Instrumentos de Capital”), las originadas por eéédero en la calidad crediticia de los activosay |
gue correspondan a otras variaciones en el prexiodactivos, que se registran por su importe
neto en el capitulo “Resultados de las Operaciéimncieras (neto)" de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Excepcionalmente, los ajustes por cambios en el vakonable con origen en “Activos financieros
disponibles para la venta” se registran transitogiate en epatrimonio neto consolidada@omo
“Ajustes por valoracion” salvo que procedan de rdifigias de cambio con origen en activos
financieros monetarios que se reconocen en la @udmtperdidas y ganancias consolidada. Las
partidas cargadas o abonadas en el epigrafe "Ajpstevaloracién" permanecen formando parte
del patrimonio neto consolidado del Grupo hastdotanmo se produce la baja en el balance de
situacion consolidado del activo en el que tienersgen, en cuyo momento se cancelan contra la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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7.2 Valor y distribucion de las exposiciones

A 31 de diciembre de 2009, las participacionesseumentos de capital no incluidos en la cartera
de negociacion del Grupo ascendian a 205.205 méesuros. Su composicion atendiendo a la
finalidad de la cartera, el tipo de contraparte gatizacion en mercados organizados, se muestra a
continuacion:

Participaciones e instrumentos de capital no incldios | Miles de euros
en la cartera de negociacion
Finalidad de la cartera:

Cartera mantenida con animo de venta 77,868
Cartera mantenida con fines estratégicos 127.337
205.205
Tipo de contraparte:
Acciones de entidades de crédito 27.164
Acciones de otras sociedades espafiolas 152.788
Acciones de otras sociedades extranjeras 303
Participaciones en fondos de inversion 241950
205.205
Tipo de cotizacion:
Cotizados en mercados organizados 77,868
No cotizados (a) 127.337
205.205

(a) De este importe, la totalidad correspondia réigi@aciones e instrumentos de
capital en carteras suficientemente diversificadas entidades participadas con
caracter estratégico para el desempefio de sudactivi

El valor razonable de la cartera, estimado confoames principios y criterios descritos con
anterioridad, no difiere significativamente delloraen libros de los titulos que componian la
cartera a 31 de diciembre de 20009.

Los resultados registrados en la cuenta de pérgidamancias consolidada del ejercicio 2009 por
venta o liquidacion de estos instrumentos ascemli@rl.231 miles de euros de pérdidas netas.

A 31 de diciembre de 2009, los ajustes de valomapigistrados contablemente en el patrimonio
neto consolidado por variaciones en el valor razlende los instrumentos de capital clasificados
como “activos financieros disponibles para la veatxendian a 8.318 miles de euros positivos, de
los cuales 5.347 miles de euros computan comogesyaropios de segunda categoria (ver apartado
2.2.2 de este informe).
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8. RIESGO DE TIPO DE INTERES EN POSICIONES NO INCLUIDAS EN LA
CARTERA DE NEGOCIACION

El riesgo de tipo de interés se define como lalpladad de sufrir pérdidas por el impacto negativo
de las variaciones de los tipos de interés. Eesgoi varia en funcidén de la estructura y fecha de
repreciacion de los activos, pasivos y operacifues de balance.

Los principales indicadores utilizados para analaanagnitud de la exposicion al riesgo de tipo de
interés son:

Sensibilidad del margen financiero o de intermadiacse estima a través de la proyeccion a 12
meses del margen financiero en funcioén del esaeif@rescenarios) de tipos de interés previsto asi
como de un determinado comportamiento de las nueshalance, analizandose de forma global los
desfases temporales que se producen entre losmientds y repreciaciones de las distintas
partidas de activo y pasivo. En el caso de produsiao vencimiento contractual, se aplican
determinadas hipotesis basadas en la evolucidiricetde los mismos.

De este modo, mensualmente se realiza una simaldeidmargen financiero para un periodo de 12
meses sobre la base de determinados supuestosigertamiento como son el crecimiento de cada
una de las partidas del balance, hipotesis de asnmv respecto a diferenciales aplicados y a plazos
de revisibn de cada tipo de operacién, supuestladivas a amortizaciones anticipadas de
préstamos y distintos escenarios de tipos de gteré

Sensibilidad del valor econdmico: el nivel de riz¢gmbién se analiza desde la perspectiva del
valor econémico, medido como el efecto de las vanees de tipos de interés sobre el valor actual
y los recursos propios de la entidad descontarglfilms futuros esperados.

A continuacién se muestran los resultados obterad®% de diciembre de 2009 en los indicadores
citados:

Indicadores Resultado
Sensibilidad Margen Financiero 0,98%
Sensibilidad Valor Econémico 0,37%
Pro memoria (datos en miles de euros):
Margen financiero sensible 108.673
Valor econémico 1.103.514

Los datos adjuntos (sensibilidad del margen firemedi se han calculado aplicando un
desplazamiento paralelo de todos los puntos darlaaale tipos de interés de 250 puntos basicos
para las subidas de tipos de interés y de 100 pu#tsicos para las bajadas de tipos de interés, y
gue afectase en la misma medida a todos los agtipasivos sensibles.

El impacto potencialmente adverso para el Grupositga muy por debajo de los limites
regulatorios (20% del valor econémico y 50% del gear financiero) que establece la Circular
3/2008 en su Norma Centésima Sexta para ser condadentidadutlier y exigir requerimientos

de capital por este tipo de riesgo asi como la @dopde medidas correctoras. Ello se encuentra
corroborado por la experiencia histérica del Grupe acredita un impacto adverso potencialmente
bajo de las variaciones de tipos de interés sdlwal@ econdmico y el margen financiero, a lo que
han contribuido los controles implantados y el sagnto realizado de este riesgo.
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