La Directiva de Mercados de Instrumentos
Financieros (MiFID) es una nueva normativa que se
encuentra en vigor en Espana y en el resto de la Unidn
Europea desde Naviembre de 2007

MiFID impacta en aspectos como la forma en fa
que 13s entidades financieras hacen negocios entre
cllas y con inversores minoristas, incluyendo fa forma
en la que se clasifican los clientes y las obligaciones
gue tienen con sus clientes. En esta linea, uno de los
principales objetivos de MiFID es el incremento de [a
proteccion del cliente, que pretende lograrse a traves
ge tres vias:

Garantizando la maxima transparencia de los
mercados

Reduciendo los costes de las operaciones

Estableciendo nuevos requisitos a las entidades:;

A |3 hora de ofrecer servicios de inversion a
sus clientes

En I3 ejecucion de estos servicios de inversion

Adicionalmente, destaca como objetivo la creacion
de un mercado Unico de instrumentos financieros en
la Unién Europea (UE). En este sentido, MiFID
promueve una homogeneizacion de los mercados
financieros europeos para asequrar que se convierten
en un Mercado dnico, abierto, sequro vy
correctamente supervisado.

POLITICAS DE LA ENTIDAD

La Entidad pone a disposicion de sus clientes fos siguientes
manyales:

Manual de palitica de ejecucion de dridenes. Este manual
tiene por objetivo explicar Jos métodas que utifiza la Entidad
buscande ¢l mejor resultado pasible en 13 ejecucion de Jas
drdenes recibidas de sus clientes.

Manual de politica de gestidn de conflictos de interés, Este
manual establece una polftica eficaz de gestidn de los conflictes
de interés que pudieran surgir en ¢l ambito de I3 prestacion
de servicios de inversion o auxiliares, ¢ una combinacion de
los mismos.

>  Para mds informacitn,
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MiFID establece diferentes niveles de proteccion a
los clientes en su relacidn con las entidades financieras.
Esta proteccion consiste fundamentalmente en;

Evaluar la conveniencia e idoneidad de los
productos para el cliente.

Proporcionar informacion al cliente tanto antes
como después de la contratacion.

Los clientes e clasifican en las siguientes categorias:

Clientes minoristas: la clasificacidn de cliente
minorista se oterga a las personas fisicas y a las
pequenas y medianas empresas. £l nivel de
proteccion que les otorga MiFID es maximo

Clientes profesionales: los clientes profesionales
son, por lo general empresas de gran tamafio a las
que MiFID otorga un nivel de proteccion medio.

Contraparte elegible: el nivel de proteccién que
MiFID les otorga ¢s menor.

Esta clasificacion se otorgara, entre otros, a las
entidades de crédito, empresas de inversidn
gobiernos nacionales y organizaciones
supranacionales,
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Parte de los productos de Ia amplia gama que la
Entidad ofrece a sus clientes se encuentra bajo ¢l ambito
de la Directiva MiFID. Estos productos MIFID pueden
clasificarse en dos grupos de acuerdo con su nivel de
compiejidad financiéra:

Productos complejos:
& Depositos con estructuras complejas sin garantia
de capital,
& Fondos de inversion libre (Hedge Fund).
® Derivados financieros
Opciones
Futuros
Warrants
Seguros de cambio

Productos no complejos:
Renta variabie
Renta fija
Repos
Otros fondos de inversion
Otros depositos estructurados

Uno de los objetivos fundamentales de la directiva
comunitaria MiFID consiste en asequrar la conveniencia
¢ idoneidad de los productos y senicios comercializados
por [as entidades a los clientes,

Para comprobar la adecuacién del producto al
cliente, la Entidad ha disenado un test de conveniencia.
El test de conveniencia unicamente se realizara a
clientes Minoristas de forma previa a la formalizacion
de los contratos para evaluar los conocimientos y
experiencia del cliente para contratar productos
complejos,

Sera necesario cumplimentar el test de idoneidad
en la prestacion del servicio de gestién discrecional
de carteras yfo asesoramiento en materia de inversiones.
El objetivo del test de idoneidad es fa perfilacion del
cliente y 13 asignacion de la cartera gue responda a
sus objetivos, situacion financiera, conocimientos y
experiencia.

El test de idoneidad se realizara a clientes

Minoristas y Profesionales siendo de obligatonia
respuesta para poder prestar al cliente este servicio,




