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Informacidn con relevancia prudencial Datos a 31/12/2010

1 REQUERIMIENTOS GENERALES DE INFORMACION

Introduccioén

El objetivo de este informe es cumplir con los requisitos de informacién al mercado
establecidos en el capitulo undécimo de la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de
Espafa, sobre determinacién y control de los recursos propios minimos. Esta Circular
constituye el desarrollo final, en el ambito de las entidades de crédito, de la legislacion
sobre recursos propios y supervision en base consolidada establecida en la Ley 13/1985,
de 25 de mayo, de Coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de
informacion de los intermediarios financieros y otras normas del sistema financiero y en el
Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de Recursos propios de las entidades
financieras, las cuales, en su conjunto, constituyen la adaptacién a las entidades de
crédito espanolas de las Directivas comunitarias 2006/48/CE, de 14 de junio, relativa al
acceso a la actividad de las entidades de crédito y a su ejercicio y 2006/49/CE, de 14 de
junio, sobre adecuacion del capital de las empresas de servicios de inversion y las
entidades de crédito, del Parlamento Europeo y del Consejo.

Las dos Directivas citadas han revisado profundamente, siguiendo el Acuerdo equivalente
adoptado por el Comité de Basilea de Supervision Bancaria (conocido como Basilea l),
los requerimientos minimos de capital exigibles a las entidades de crédito y sus grupos
consolidables.

El nuevo enfoque pretende que los requerimientos regulatorios de recursos propios sean
mas sensibles a los riesgos que realmente asumen las entidades en su actividad.

Dentro del ambito del denominado Pilar Ill de Basilea Il, la nueva regulacion de solvencia
incluye determinadas obligaciones de informacién al mercado, incluidas en un unico
documento denominado “Informacion con relevancia prudencial”, con objeto de normalizar
y favorecer la divulgacion de la informacion relevante.

1.1 Entidad

Caja Rural de Albacete, Ciudad Real y Cuenca, Sociedad Cooperativa de Crédito (en
adelante, la Entidad o la Caja) sera constituida al amparo de la operaciéon de fusion en la
que participan Caja Rural de Albacete, Caja Rural de Ciudad Real, y Caja Rural de
Cuenca.

Su ambito de actuacion se extiende al Estado, sin perjuicio de que pueda desarrollar fuera
del mismo las operaciones legalmente permitidas.

La Entidad, cuya marca comercial sera Globalcaja, tendra su domicilio social en Calle
Berna, 1 de Toledo, desarrollando su actividad a través de 269 oficinas ubicadas en la
Comunidad Auténoma de Castilla-La Mancha, Comunidad de Madrid y Regién de Murcia.
y empleando a 953 personas.
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Informacidn con relevancia prudencial Datos a 31/12/2010

La Entidad se regira por las normas contenidas en la Ley 27/1999, de 16 de julio, de
Cooperativas y en la Ley 13/1989, de 26 de mayo, de Cooperativas de Crédito y demas
disposiciones complementarias.

La Entidad estara integrada en el Fondo de Garantia de Dep0dsitos de Cooperativas de
Creédito. Asimismo, la Entidad sera miembro de la Asociacion Espafiola de Cajas Rurales.

1.2 Ambito de aplicacién

La Entidad junto con su sociedad dependiente Daimiel Proyectos Inmobiliarios S.L,
formara un grupo consolidable de entidades de crédito Grupo Caja Rural de Albacete,
Ciudad Real y Cuenca (en adelante el Grupo). La Sociedad dependiente antes
mencionada fue constituida en 2004, aunque en dicho ejercicio no tuvo practicamente
actividad. La sociedad dependiente se dedica a la actividad inmobiliaria y tiene su
domicilio en Ciudad Real.

La diferencia principal entre el grupo consolidable de entidades de crédito definido por la
Norma Segunda del Capitulo Primero de la Circular 3/2008 y el grupo de entidades de
crédito definido en el apartado 3 de la Norma 3 de la Circular 4/2004 de Banco de
Espafa, consiste en que el grupo consolidable de entidades de crédito unicamente
incluye, bajo los métodos de integracion global o proporcional, segun corresponda, las
entidades financieras consolidables por su actividad, mientras que el grupo de entidades
de crédito incluye cualquier participada sobre la que se ostente el control.

A 31 de diciembre de 2010, las diferencias entre el grupo consolidable a los efectos del
citado texto normativo y el grupo consolidable conforme a la definicion recogida en el
apartado 3 de la Norma Tercera de la Circular 4/2004 de Banco de Espafa, de 22 de
diciembre, sobre Normas de informacién financiera publica y reservada y modelos de
estados financieros, eran las siguientes:

Entidades dependientes Método de integracion Recursos propios
(Circular 4/2004) (Circular 3/2008)
Daimiel Proyectos Inmobiliarios Integracion global Método de la participacion

Las cifras que se acompafian en este documento reflejan la situacién del Grupo a 31 de
diciembre de 2010 de conformidad con lo establecido, entre otras normas, por la Directiva
Comunitaria 2006/49/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006,
sobre adecuacion del capital de las empresas de servicios de inversion y las entidades de
crédito; la Ley 36/2007, de 16 de noviembre, por la que se modifica la Ley 13/1985, de 25
de mayo, de coeficiente de inversion, recursos propios y obligaciones de informacién de
los intermediarios financieros y otras normas del sistema financiero; asi como por la
Circular 3/2008 de Banco de Espafia, de 22 de mayo, sobre determinacion y control de los
recursos propios minimos.
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Informacidn con relevancia prudencial Datos a 31/12/2010

1.3 Gestion del riesgo

1.3.1 Estrateqgia y principios de gestidén del riesqo

La gestion del riesgo es un tema primordial para Caja Rural de Albacete, Ciudad Real y
Cuenca. Dicha gestion tiene como misién principal preservar la solvencia patrimonial y
solidez financiera de la nueva Entidad mediante la identificacién, valoracién, control y
seguimiento de los riesgos propios de nuestra actividad.

Dicha gestion es entendida por Caja Rural de Albacete, Ciudad Real y Cuenca en una
doble vertiente:

o Una amenaza a evitar. Una gestion inadecuada del riesgo tendria efectos muy
negativos sobre la rentabilidad, la solidez financiera y la solvencia de la nueva Entidad.

o Una oportunidad. Por el contrario, una gestién avanzada del riesgo nos permitira
obtener ventajas competitivas sostenibles y una diferenciacion positiva de las demas
entidades.

Caja Rural de Albacete, Ciudad Real y Cuenca dedicaran los esfuerzos necesarios para el
ejercicio de esta funcién, poniéndose el acento en una gestion prudente y en una correcta
identificacion, medicién y control de los distintos riesgos, con el objetivo de maximizar la
relacion entre rentabilidad y riesgo. Para todo ello, es necesario disponer de la
correspondiente organizacion y medios.

Los principios basicos que regiran la gestion del riesgo en nuestra Entidad son los
siguientes:

o Implicacion de la Alta Direccion. El Consejo Rector definira la politica de riesgos de la
Entidad y delimitara las atribuciones de los diferentes niveles de decisién. En este
sentido, delegara la ejecucién de dichas politicas en la Alta Direccion y ésta, a su vez,
en los diversos Comités configurados a tal fin.

o Establecimiento de politicas y procedimientos bien definidos para facilitar la gestion de
los distintos riesgos.

o Prudencia. Caja Rural de Albacete, Ciudad Real y Cuenca tendran como principio no
realizar actividades especulativas, por lo que su cartera de negociacion sera minima.

o Segregacion de funciones. Las funciones de analisis, seguimiento y control del riesgo
seran totalmente independientes de las unidades generadoras del mismo.

o Vision global del riesgo, que exigira una funcion solida de admision, identificacion y
seguimiento del riesgo autorizado.

o Coherencia con la estrategia de la Entidad de crecimiento sostenible.

o Politica de precios y asignacion de capital adecuada al nivel de riesgo asumido.

o Integracion de las herramientas y politicas de gestion del riesgo en la operativa diaria,
lo cual implicara la existencia de metodologias robustas para la medicion de los
riesgos, el establecimiento de limites para asegurar que las exposiciones a los
distintos riesgos estén dentro de los niveles autorizados y la existencia de sistemas
informacion adecuados para poder realizar una gestién eficiente.

o Asegurar un marco de control interno adecuado sobre los procesos de gestion de los
riesgos basado en revisiones internas y externas independientes.

o Adecuacion del modelo de gestion del riesgo al tamano de la nueva Entidad y a la
diversidad y complejidad de las actividades que desarrollara.
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Informacidn con relevancia prudencial Datos a 31/12/2010

1.3.2 Estructura y organizacion de la funcién de gestién del riesgo

El Consejo Rector de la Entidad define la politica de riesgos y aprueba, a propuesta de la
Alta Direccién o del Comité designado al respecto, las atribuciones de los diferentes
organos de decision. Las principales funciones y responsabilidades del Consejo Rector,
en aquellos aspectos relativos a la gestidon de los riesgos, son las siguientes:

Aprobacién del Plan Estratégico de la Entidad.

Fijacion del marco de gestion de los riesgos y sus politicas.

Garantizar una estructura organizativa adecuada.

Establecer el entorno de control sobre el proceso de gestion de los riesgos.
Realizar un seguimiento periddico del nivel de riesgo de la Entidad.
Asuncion de riesgos en funcion del esquema de delegacion existente.
Otros temas de gobierno interno relacionados con la gestidn de los riesgos.

Caja Rural de Albacete, Ciudad Real y Cuenca dispone de diferentes Comités en funcion
de los tipos de riesgos y negocios, entre los que cabe destacar:

Comité de Riesgos: 6rgano que bajo el mandato del Consejo Rector instrumenta la
capacidad ejecutiva de la direccion de riesgos con el objetivo de garantizar la
alineacion de éstos con la estrategia de la Caja (o del Grupo) en términos de
negocio y solvencia, responsabilizandose de la estrategia de gestion y seguimiento
del riesgo asi como de la delegacién de facultades. Asimismo analiza y, si procede,
aprueba las operaciones de riesgo dentro de su nivel de atribuciones, elevando al
Consejo Rector aquéllas que exceden su nivel de delegacion.

Comité de Gestion de Activos y Pasivos (COAP): responsable del control y de la
gestidon de los riesgos de liquidez, mercado, contraparte y estructural de balance.

A esta estructura de Comités cabe afadir la existencia de la funcion de Gestion Integral
del Riesgo que se encuentra integrada en el Area Econémico — Financiera. Entre sus
responsabilidades figuran:

Identificar, medir y valorar, desde una perspectiva global, los riesgos relevantes a
los que se encuentra expuesta la Entidad en el ejercicio de su actividad

Disefar, implementar y mantener los sistemas de medicion, informacion y control
de estos riesgos

Definir los procedimientos y mecanismos de control de los diferentes riesgos
Revisar el nivel de riesgo asumido y su adecuacion al perfil establecido por el
Consejo Rector, asi como la distribucion interna del capital

Elaborar anualmente el Informe de Autoevaluacion del Capital en coordinacién con
todas las areas de gestidon de riesgos

Esta funcion se desarrolla con independencia de las areas generadoras de los riesgos, de
modo que se garantice la objetividad de los criterios de valoracion y la ausencia de
distorsiones en los mismos provocadas por consideraciones comerciales.
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Informacidn con relevancia prudencial Datos a 31/12/2010

1.3.3 Perfil global de riesgos

De conformidad con los principios y estrategia definida, el perfil global de riesgos de la
Entidad es bajo. En este sentido, cabe destacar una sobresaliente fortaleza de los ratios
de capital, unos elevados niveles de cobertura de riesgos y una tasa de morosidad por
debajo de la media del Sector, una reducida exposicion al riesgo promotor, y una sélida
posicion de liquidez.

A modo de resumen, se presentan graficamente las valoraciones realizadas por la Entidad
sobre los riesgos identificados como relevantes:

Riesgo de

. . concentracion
Riesgo Riesgo de
Baja operacional liquidez

Media-Baja ‘

Riesgo de
interés
Exposicion
Media-Alta
Alta Riesgo de
crédito
Baja Media-Baja Media-Alta Alta

Calidad de la_exposicién
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La comparacion entre los consumos de capital en funcion del riesgo y los recursos propios
computables muestran una situacion confortable al cierre del ejercicio, como reflejan los
ratios de capital (medidos en base regulatoria):

Distribucion consumode capitaly recursos propios computables
16,00% T
14,00% - 1,62%
12,00% -
10,00% -
0,00%

8,00% - 0.71%

6,00% -

4,00% -

2,00% A

0,00%

Consumo de capital Recursos Propios
B Riesgo de crédito ™ Riesgo de mercado [ Riesgo operacional ™ Otros requerimientos O Capital ordinario B Tier 2

Con fecha 20 de febrero de 2011 ha entrado en vigor el Real Decreto-Ley 2/2011 para el
reforzamiento del sistema financiero, el cual introduce importantes novedades en materia
de solvencia para las entidades de crédito. Entre estas novedades destaca la introduccién
de un nuevo ratio (“capital principal”) de obligado cumplimiento cuyos resultados a 31 de
diciembre de 2010 son los siguientes:

Capital principal Datos a 31/12/2010
Importe de capital principal (miles de euros) 368.773
Capital principal / Activos ponderados por riesgo real 12,79%
Capital principal / Activos ponderados por riesgo minimo exigido 8,00%

1.3.4 Gestion del riesqo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Caja en el caso de que un
cliente o alguna contraparte incumpliesen sus obligaciones contractuales de pago,
constituyendo un riesgo relevante. Este riesgo incluye el riesgo de contraparte, el riesgo
de concentracion, el riesgo residual derivado de la utilizacion de técnicas de mitigacion y
el riesgo de liquidacion o entrega.

En el apartado 4 del presente documento se recogen las principales magnitudes a 31 de
diciembre de 2010 del riesgo de crédito de la Caja atendiendo primordialmente a la
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normativa de recursos propios. A continuacién se muestran las cifras mas representativas
desde el punto de vista contable:

Indicadores Resultado
Crédito a la clientela / Total activo (M1) 66,52%
Importe capital regulatorio minimo exigido por Pilar 1 210.319

Nota: Datos a 31-12-10. Importes en miles de euros.

Indicadores con comparativa sectorial Globalcaja Media Coop. Cto.
Ratio de morosidad de la cartera 3,41% 4,43%
Cobertura de dudosos 144,58% 74,75%

Nota: Datos a 31-12-10

La normativa contable en vigor (Circular 4/2004 de Banco de Espana) clasifica los
instrumentos de deuda y de inversion crediticia en diferentes categorias en funcion de la
morosidad y/o del riesgo existente: normal, subestandar, dudoso y moroso.
Adicionalmente, atendiendo a la tipologia de operaciones, contrapartes y garantias, se
distinguen distintas subcategorias: sin riesgo apreciable (sector publico, entidades de
crédito, garantia dineraria), riesgo bajo (bonos de titulizaciéon hipotecarios ordinarios,
exposiciones con empresas de elevada calificacion crediticia y operaciones con garantia
hipotecaria sobre viviendas acabadas cuyo riesgo vivo sea inferior al 80% del valor de
tasacion), riesgo medio — bajo (resto de financiacion con garantias reales), riesgo medio
(riesgo con residentes en Espafia o en paises OCDE que no se clasifigue en otra
subcategoria), riesgo medio-alto (financiacion al consumo y paises no OCDE) y riesgo
alto (tarjetas, excedidos, descubiertos, reestructuraciones y refinanciaciones).

Cartera crediticia por clases de riesgo

OSinriesgo apreciable DO Riesgo bajo DORiesgo medio-bajo DORiesgo medio

B Riesgo medio-alto ORiesgo alto B Otros (riesgo-pais)
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Informacidn con relevancia prudencial Datos a 31/12/2010

Atendiendo a la citada clasificacién, a 31 de diciembre de 2010 el 55% del riesgo de
crédito de la Entidad corresponde a las categorias de riesgo bajo y sin riesgo apreciable,
porcentaje que se eleva hasta el 73% incluyendo el denominado riesgo medio - bajo. Ello
obedece a la composicidon de la cartera, un 53% de la cual corresponde a exposiciones
con el sector publico y/o con garantias reales:

Distribucion riesgo de crédito por garantias

OCartera hipotecaria OQtras garantias reales O Sector publico O Garantias de firma OGarantia personal

La cartera hipotecaria corresponde en su mayoria a hipotecas sobre inmuebles de
caracter residencial en relacion con las cuales las politicas de concesion de la Entidad se
caracterizan por su prudencia, siendo excepcional la concesion de financiacion a
solicitudes que excedan de un ratio “loan-to-value” (en adelante, LTV) del 80% en el caso
de hipotecas sobre inmuebles residenciales y del 60% en hipotecas sobre inmuebles
comerciales. En este sentido, el volumen y el grado de cobertura a 31 de diciembre de
2010 de la citada cartera de la Entidad eran las siguientes:
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De este modo, la cartera crediticia de la Caja presenta de manera continuada en el tiempo
una elevada calidad, resultado de la aplicacion de politicas y sistemas rigurosos de
medicion, asuncion y gestion del riesgo de crédito, asi como de un estricto control interno.
Ello adquiere especial relevancia en entornos econémicos como el actual, en el que a
pesar del incremento de la morosidad cabe destacar:

e La existencia de mecanismos de mitigacién del riesgo (garantias) de contrastada
efectividad para un elevado porcentaje de la cartera
e El mantenimiento del fondo genérico para insolvencias en el limite maximo
establecido por la normativa contable
¢ Una posicion comparativamente mejor que la media de las entidades de crédito
presentes en Espafa en términos de morosidad y cobertura de la cartera de
inversion crediticia
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6,00%
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A 31 de diciembre de 2010, la distribucién de las exposiciones sujetas a riesgo de crédito
tras la aplicacion de las técnicas de mitigacion de riesgos considerados admisibles
conforme a la normativa en vigor y el correspondiente consumo de capital era la siguiente:

100%

90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

Distribucion riesgo de crédito por categorias de activos

19,44%

15,37%

25,54%

23,06%

20,90%

46,02% |-

8,37%

% Exposicidn tras técnicas CRM y CCFs

%Consumo de Capital

OSector publico

B Garantizadas coninmuebles

Olnstituciones

OMoray alto riesgo

O Empresas no minoristas

O Exposiciones titulizacion

O Minoristas
O Otras
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Informacidn con relevancia prudencial Datos a 31/12/2010

Sistemas de medicién y valoracion de los riesgos

En linea con la practica habitual del sector y el impulso en la mejora de la gestidon de
riesgos que ha supuesto el Nuevo Acuerdo de Capital de Basilea (en adelante, Basilea Il),
la Caja dispone de una serie de modelos de rating y scoring que apoyan los procesos de
admision y seguimiento del riesgo de crédito. Estos modelos, que incorporan de forma
homogénea las distintas variables de riesgo relevantes para las operaciones o el
segmento de clientes de que se trate, proporcionan una calificacion y una probabilidad de
incumplimiento (PD) que sirven de apoyo en la toma de decisiones de una manera
objetiva.

La distribucién por niveles de calificacién crediticia de la cartera de la Entidad a 31 de
diciembre de 2010 corresponde a un perfil tipico de banca comercial, con fuerte
predominio del negocio minorista. Se trata de exposiciones caracterizadas por un alto
grado de atomizacion, de modo que la diversificacién resultante reduce los riesgos
asociados a este tipo de exposiciones y su consumo de capital (para mas detalle, véase el
apartado 4).

Seguimiento del riesgo

Para el control de la calidad crediticia y la anticipacion en la recuperabilidad de la
inversion, se encuentra definida la funcion de seguimiento del riesgo, a la cual se
encuentran adscritos recursos y responsables concretos. Dicha funcion de seguimiento se
fundamenta en una atencion permanente encaminada a asegurar el puntual reembolso de
las operaciones y la anticipacién ante circunstancias que puedan afectar a su buen fin y
normal desarrollo.

Con este fin, la Caja dispone de un sistema de seguimiento vertebrado en torno a dos
ejes de actuacion:

e Seguimiento periddico de aquellos acreditados / operaciones que por una serie de
criterios determinados (volumen, sector, etc.) requieran su seguimiento periddico

e Seguimiento basado en alertas, tanto de caracter predictivo como reactivo ante
incidencias de pago

La deteccidn de eventuales problemas de recuperabilidad de la deuda provoca la
inmediata aplicacion de los procedimientos definidos al respecto en funcion del tipo de
operacion, contraparte, garantias, antigiedad de la deuda y situacion de su reclamacion,
entre otros criterios.

En Globalcaja se tiene disefiado un esquema recuperatorio para aquellos casos en los
que las deudas no son atendidas a su vencimiento con el objetivo de minimizar el impacto
en la cuenta de resultados por razon de morosidad.

El esquema de recuperaciones adoptado por la Caja se apoya en los siguientes principios
basicos:

e Asignacién de un gestor para cada asunto

Pagina 13 de 47

<
Global Vv



Informacidn con relevancia prudencial Datos a 31/12/2010

¢ Involucracién en la recuperacion de toda la organizacion, a nivel de Oficina
(Gestion) Zona (Directivo) y Central (Directivo y decisorio)

El esquema recuperatorio en el modelo adoptado por la Caja tiene dividida su actuacion

en tres grandes areas:

e Gestion de Red y Precontenciosa
e Gestion Letrada
e Fallidos

Gestion de Red y Precontenciosa

Tiene como mision principal apoyar en las acciones recuperatorias al gestor del cliente asi
como marcar las prioridades de actuacion, cuando proceda, para lo cual analizaran las
cifras de la cartera de la Caja, por Oficinas y asuntos, estableciendo las prioridades de
actuacion en base a las cuantias y las probabilidades de impago de entrada a dudoso o
recuperacion para la Caja.

Gestion Letrada

La gestion letrada supone un estadio de actuacion mas técnico y especializado, en el que
se utilizaran tanto recursos internos o externos, en funciéon de las cargas de trabajo y
niveles de eficiencia que en cada momento persiga la Caja, que tiene dos vertientes de
actuacion:

1. Actuacion como gestores especializados
2. Actuacion letrada en la interposicion de demandas.

Fallidos

Implica la gestion de todos los asuntos que se encuentren contabilizados como fallidos en
la Caja en cada momento, en el que se utilizaran tanto recursos internos o externos, en
funcién de las cargas de trabajo y niveles de eficiencia que en cada momento persiga la
Caja, si bien se tendera en todos los casos posibles a externalizar las actuaciones.

Riesgo de concentracion

El riesgo de concentracion forma parte del riesgo de crédito y representa la posibilidad de
sufrir pérdidas debido a exposiciones individuales significativas que estén correlacionadas
y/o exposiciones importantes con grupos de contrapartes cuya probabilidad de
incumplimiento esté sujeta a unos factores de riesgo comunes a todos ellos (sector,
economia, localizacion geografica, misma actividad, etc.).

El componente geogréfico del riesgo de concentracién es siempre un aspecto analizado
con especial atencion dentro de la Entidad ya que, debido a la propia naturaleza, tamafo
y objeto social, centrara la actividad en la Comunidad Auténoma de Castilla-La Mancha,
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aunque también tiene presencia en la Comunidad de Madrid y en la Region de Murcia,
con una y cuatro oficinas abiertas, respectivamente.

El riesgo de concentracion constituye un elemento esencial de gestion. La Entidad realiza
un seguimiento continuo del grado de concentracion de las carteras de riesgo crediticio
bajo diferentes dimensiones relevantes: clientes (individuales y grupos), sectores de
actividad, productos. En este sentido, la Entidad dispone de politicas y procedimientos de
control claramente definidos y apropiados para la gestién de este riesgo.

Conforme al Capitulo Noveno de la Circular 3/2008 de Banco de Espafa, los riesgos
contraidos con una misma persona 0 grupo economico ajeno no podran exceder del 25%
de los recursos propios de la Entidad, reduciéndose este limite al 20% en el caso de
entidades no consolidadas del propio grupo economico. Asimismo, el conjunto de los
grandes riesgos (definidos como aquellos cuyo riesgo, medido conforme a lo establecido
por la normativa vigente, supere el 10% de los recursos propios de la Entidad) no puede
superar ocho veces los recursos propios computables.

Globalcaja cumple sobradamente con todos los limites legales de concentracién por
cliente o grupo econémico, que estan pendientes de aprobacion por el Consejo Rector al
igual que los limites de concentracion sectorial.

La Entidad procede a la medicion periddica de su riesgo de concentracion individual y
sectorial bajo los estandares habituales de mercado y conforme a los requerimientos
regulatorios existentes al respecto. La Entidad se encuentra en la actualidad muy lejos de
la concentracion maxima exigida por la actual normativa oficial. No presenta
concentracion alta por riesgo cliente ni riesgo sectorial, cumpliendo sobradamente todos
los limites externos e internos establecidos en la actual normativa. En este sentido, a 31
de diciembre de 2010 el indice de concentracién sectorial calculado conforme a la
metodologia definida por el Banco de Espana a efectos del Proceso de Autoevaluacion
del Capital se situé en 11,66.

Informacién de gestion

Con caracter periddico (variable segun el caso), la Alta Direccion recibe informacion de la
evolucion de las magnitudes mas relevantes de la exposicion al riesgo de crédito, el
impacto de las técnicas de mitigacion empleadas y el consumo de capital, pudiendo
analizar la informacion desde varios puntos de vista. Asimismo, dispone del detalle de las
magnitudes mas relevantes para poder profundizar en su analisis.

El Consejo Rector recibe un resumen agregado de la citada informacion con caracter
mensual.

1.3.5 Gestion del riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la posibilidad de sufrir pérdidas ante movimientos
adversos en los precios de los bonos, titulos o0 mercaderias o tipo de cambio de monedas
en la cartera de negociacion de la Entidad. Este riesgo incluye el riesgo de tipo de cambio
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estructural de balance, definido como la posibilidad de sufrir pérdidas debido a
movimientos adversos en los tipos de cambio.

La composicion de la cartera de la Entidad y su politica de inversidn permiten concluir que
no se trata de un riesgo relevante, al situarse el saldo de la cartera de negociacion de
manera estructural por debajo del 5% de la actividad total de la Entidad y de 15 millones
de euros, limites que la Circular 3/2008 de Banco de Espafa contempla como eximentes
de la obligacion de aplicar el Capitulo Séptimo del citado texto legal. Ello se ve
corroborado por los resultados obtenidos histéricamente en la cartera de negociacion, los
cuales han sido nulos o de escasa importancia relativa.

1.3.6 Gestion del riesqgo de tipo de interés estructural de balance

El riesgo de tipo de interés estructural de balance se define como la posibilidad de sufrir
pérdidas por el impacto negativo de las variaciones de los tipos de interés. Este riesgo
varia en funcién de la estructura y fecha de repreciacion de los activos, pasivos y
operaciones fuera de balance.

El riesgo de tipo de interés estructural de balance es gestionado y controlado
directamente por la Alta Direccion a través del Comité de Gestiéon de Activos y Pasivos
(COAP), persiguiéndose un doble objetivo: reducir la sensibilidad del margen financiero a
las variaciones de los tipos de interés y preservar el valor econémico de la Entidad. Para
alcanzar estos objetivos se realiza una gestidon activa contratando en los mercados
financieros operaciones de cobertura adicionales a las coberturas naturales generadas en
el propio balance como consecuencia de la complementariedad de la sensibilidad a
variaciones de los tipos de interés de las operaciones de activo y de pasivo.

En el apartado 8 se explican las principales métricas empleadas en la medicion y gestion
de este riesgo, que en todo momento se han situado muy por debajo de los niveles
considerados como significativos (outliers) por la Circular 3/2008 de Banco de Espana.
Sin perjuicio de ello, la Entidad mantiene una estrecha vigilancia de este riesgo y un
conjunto de actuaciones relativas a la intensificacion de su seguimiento y gestion.

1.3.7 Gestién del riesgo de liquidez

La gestion del riesgo de liquidez consiste en asegurar que la Caja dispondra en todo
momento de la suficiente liquidez para cumplir con sus compromisos de pago asociados
a la cancelacion de sus pasivos en sus respectivas fechas de vencimiento, sin
comprometer su capacidad para responder con rapidez ante oportunidades estratégicas
de mercado. En esta gestién se incluye la obtencion de financiacion en los mercados
mayoristas al menor coste posible a medio y largo plazo. El objetivo es mantener un nivel
optimo de activos liquidos desde la perspectiva de una politica prudente.

Por las caracteristicas de la actividad desarrollada, la Entidad cuenta con unos elevados
niveles de liquidez. Periédicamente se realizan analisis complementarios con escenarios
de estrés que ofrecen informacion sobre la estructura de liquidez que mantendria la
Entidad ante determinadas situaciones de crisis en los mercados.
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Las principales medidas utilizadas para el control de la liquidez son:

e Gap de liquidez, que proporciona informacion sobre los movimientos de flujos de
caja con el fin de detectar la existencia de desfases entre cobros y pagos en el
tiempo. Para aquellas partidas de vencimientos contractuales desconocidos se han
establecido una serie de criterios e hipdtesis de comportamiento muy
conservadores.

e Ratio de cumplimiento de liquidez a corto plazo, a través de cuyo control se
garantiza que no exista un apalancamiento excesivo en el corto plazo (90 dias).

e La Entidad cuenta con sistemas adicionales de medicion, comunicacion, control y
seguimiento de la liquidez, entre los que se encuentran los siguientes: ratios de
control diario (ratio de tesoreria liquida, ratio de financiacién de interbancario, ratio
de inversion, y ratio de disponibilidad diaria), analisis diario de la evolucion de
masas patrimoniales, analisis del comportamiento ciclico de las principales masas
patrimoniales, calculo de un VAR de liquidez, y elaboracién de un Informe de
Concentracion de Depdsitos.

La Entidad considera que dispone de una holgada posicion de liquidez, basandose para
ello en los siguientes aspectos:

e La Entidad viene manteniendo una estructura de pasivo basada en depdsitos de
clientes, donde la financiacibn mayorista es practicamente inexistente. Dicha
composiciéon de pasivos tienen caracter muy estable y ha sido la fuente de
financiacion principal histéricamente en las entidades originarias de Globalcaja.
Esto supone no contar con un calendario de vencimientos de deuda mayorista que
apremien la necesidad de nuevas financiaciones, extremadamente onerosas y
dificiles de conseguir en la actualidad. Esta posicion se refuerza al analizar la
estabilidad de recursos ajenos con que cuenta la Entidad, que queda patente en
los distintos analisis que se realizan periodicamente.

e Con relacion a las fuentes financieras mas importantes y a su grado de
diversificacion, el 75,63% son depdsitos de la clientela y el resto se repartiria entre
acreedores por titulizacion de activo (1,86%), préstamos en otras entidades
financieras (12,15%), y recursos propios (8,32%). Por otra parte, los estudios
realizados con series histéricas sobre la evolucion del pasivo y sus rubricas, indica
que las tasas intermensuales de crecimiento de dichos saldos son estables en el
tiempo.

e Disponibilidad de lineas de financiacién estables suscritas con contrapartes con
holgada liquidez y buena calificacion rating.

e Acceso a financiacion del Banco Central Europeo y a las iniciativas
gubernamentales adoptadas para garantizar la liquidez del sistema.

e La cartera de activos descontables ante las autoridades monetarias y las lineas de

financiacion bancaria con que cuenta la Entidad le permiten un plus anadido de
tranquilidad.
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e Titulizacién de activos como un instrumento adicional de captacién de liquidez
(entre otros objetivos que se explican en el apartado 4 del presente documento).

e Existencia de un plan de contingencia que contempla los instrumentos adicionales
de cobertura a los que acudir en casos extremos.

1.3.8 Gestion del riesgo operacional

La Entidad adopta la definicion de Riesgo Operacional propuesta por Banco de Espafa y
gue se enuncia a continuacion:

“El Riesgo Operacional es el riesgo de pérdida resultante de una falta de adecuacion o de
fallos en los procesos, el personal, los sistemas internos o bien de acontecimientos
externos. Esta definicion incluye el riesgo legal pero excluye el riesgo estratégico y el de
reputacion.”

No obstante, se han identificado riesgos reputacionales y relacionados con Buen
Gobierno Corporativo y Cumplimiento Normativo (LOPD, MiFID, Prevencion de Blanqueo
de Capitales, etc.) como un paso previo a otros modelos de gestion de riesgos.

El objetivo de la gestion del Riesgo Operacional es minimizar o prevenir los impactos
negativos de dicho riesgo a través de la mejora continua de los procesos asi como el
cumplimiento de la normativa aplicable. La capacidad de entender el impacto del Riesgo
Operacional en la actividad de la Entidad y de adoptar mecanismos necesarios para
paliarlo ¢ evitarlo se considera un aspecto fundamental en la gestion del Riesgo
Operacional.

La propia definicion de riesgo operacional implica que el mismo es inherente a cualquier
actividad desarrollada, por lo que es un riesgo relevante para la Entidad. Esta relevancia
ha propiciado que el marco regulatorio obligue a que parte de los requerimientos de
capital del Pilar | sean por esta tipologia de riesgo.

Ahora bien, se debe realizar una valoracién tanto de la exposicion como de la calidad en
la gestion del riesgo operacional para que el mismo quede oportunamente clasificado por
la Entidad.

Histéricamente la exposicion de las Entidades que integran Globalcaja a este riesgo ha
sido reducida, existiendo factores mitigantes de este riesgo entre los que cabe destacar:

e La plataforma informatica que sustenta la actividad bancaria basica de la Entidad
se encuentra soportada por la empresa Rural Servicios Informaticos (RSI), que
cuenta con Planes de Continuidad de Negocio que garantizan una adecuada
respuesta a cualquier tipo de contingencia que pueda impactar a la disponibilidad
de los sistemas.

e La Entidad ha suscrito una pdliza integral bancaria que cubre varios de los
principales riesgos operacionales:

o Apropiacién Indebida
o Robo y Hurto
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o Estafa
o Falsedad de documentos
o Falsedad de Moneda

La Entidad, dado su actual situaciéon de recién fusionada, ha decidido, al menos
inicialmente, escoger el método de indicador basico, si bien en aras de una mejora en
la gestion del riesgo operacional, la Entidad tratara, siempre que le sea posible y
considerando aspectos tales como las actividades desarrolladas, el perfil de riesgo, de
implementar un modelo que esté mas cerca del método estandar.

En este sentido, la Entidad ha realizado una serie de acciones al respecto:
a) Involucracion de la Caja

El papel de la Alta Direccion es esencial en la gestion del Riesgo Operacional ya que es el
responsable directo de la involucracidén de toda la Caja en la gestion del Riesgo y de la
transmision de las politicas y medidas de gestion del Riesgo Operacional.

Para asegurarlo, el departamento de control de Riesgo Operacional pasara de forma
periodica informacion al Comité de Direccion sobre la exposicidon a riesgos significativos y
la materializacion de eventos que puedan afectar a su solvencia patrimonial a través de la
herramienta GIRO.

b) Inicio de la confeccidén del Mapa de procesos, riesgos y controles.

Dentro de la planificacién existente para el proyecto de riesgo operacional en el Grupo
Caja Rural, Globalcaja desarrollara el mapa de procesos, riesgos y controles de los
departamentos que la Entidad entienda exista un mayor riesgo operacional.

Para cada departamento analizado se elaborara un narrativo que recogera las principales
actividades desarrolladas por los mismos y con enfoque de identificacion de riesgos y
controles.

c) Inicio de la construccion de una base de datos de eventos operacionales.

Uno de los requisitos que se impone en el método de indicador basico es que la Entidad
disponga de una base de datos de eventos de pérdida por riesgo operacional donde
éstos se puedan capturar.

Para ello, se han definido una serie de tareas encaminadas al establecimiento y ejecucion
de procesos de captura, clasificacion, investigacion y en su caso, reporting a la Alta
Direccion, de datos sobre eventos operativos ocurridos, modulando el nivel de detalle y
dedicacion de estas tareas de forma proporcional al tamano bruto de la pérdida. Esto
permitira hacer un seguimiento de las pérdidas originadas por riesgo operacional, asi
como una identificacion de las principales fuentes de riesgo.

En estos momentos, la Entidad ya dispone de dicha base de datos que se esta
alimentando de forma centralizada desde el Departamento Cumplimiento Normativo, lo
cual asegura la calidad y fiabilidad de los datos que alli se reporten. La profundidad
historica de dicha base de datos abarca actualmente los afios 2007 a 2010.
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Adicionalmente, con el objetivo de facilitar el seguimiento de los eventos producidos por
riesgo operacional se crearan cuentas contables que recojan exclusivamente los eventos
de riesgo operacional (diferencias de caja, fraudes con tarjetas, billetes falsos, dafios a
activos fisicos).

Como medida complementaria a la regulacion (exige comunicar aquellos eventos
superiores a 1 millon de euros o al 0,5% del capital) la Entidad esta registrando todos los
eventos operacionales que quedan identificados con el fin de proponer mejoras en la
gestion diaria por un lado y por otro de iniciar, mantener y alimentar un histérico de
eventos por si fuese necesario en un futuro.

d) Herramienta informatica

Todo el modelo de Riesgo operacional se esta desarrollando en la herramienta
informatica GIRO, desarrollada por Ernst&Young e implementada en la Entidad. Entre las
funcionalidades que aporta cabria destacar:

Reporting regulatorio (Estados RP 41, 42 y 43)
Gestion de los Mapas de Riesgos y Autoevaluaciones
Base de Datos de Pérdidas

Indicadores de Riesgo Operacional

Planes de accién

Informacién de Gestion

e) Estructurajerarquicay distribucién de funciones y responsabilidades

La Funcion de Gestion y de Control del Riesgo Operacional se localiza en el
departamento de Cumplimiento Normativo, de forma que se garantice la adecuada
segregacion de funciones y se facilite la integracion en el marco de la gestion global y
gestidon de riesgos de la Entidad.

f) Informes
El Departamento de Cumplimiento Normativo informara trimestralmente a la Alta Direccion
de la gestion del riesgo operacional. Esta informacion contendra tanto los avances en los

desarrollos relativos a la gestion de riesgo operacional como, en caso de existir, los
eventos producidos.

1.4 Practicas y politicas de remuneracion

La Ley 6 / 2011, de 11 de abril, sobre adaptacion del derecho vigente en materia de
entidades de crédito al de las Comunidades Europeas, modifica entre otras normas el
apartado 1 del articulo 10 de la Ley 13 / 1985 de coeficientes de inversion, recursos
propios y obligaciones de informacion de los intermediarios financieros, estableciendo
nuevos requerimientos de informacion relativos a las practicas y politicas de remuneracion
de las entidades de crédito.
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De conformidad con la normativa vigente, convenientemente adaptada a la organizacion
interna, el tamano, la naturaleza, el alcance y la complejidad de las actividades de la
Entidad, la politica retributiva se rige por los siguientes principios:

Fomento de una gestion adecuada y eficaz del riesgo, sin incentivos a la asuncion
de riesgos incompatibles con el perfil aprobado por el érgano de administracion.
Alineacién con la estrategia empresarial, los valores y los intereses a largo plazo de
la Entidad, disponiendo de medidas concretas que eviten conflictos de intereses.
Aprobacién y revision peridédica por parte del 6rgano de direccion, que debe
garantizar su efectiva y correcta aplicacion.

Evaluacion periddica interna e independiente.

Segregacion e independencia de las funciones de asuncion y control de riesgos,
debiendo esta ultima contar con la autoridad necesaria y ser remunerada en
funcidn de la consecucién de los objetivos relacionados con sus funciones,
indistintamente de los resultados de las areas de negocio que controle.

Supervision por parte del 6rgano de direccion de la remuneracion de los directivos
encargados de la gestion de riesgos y con funciones de cumplimiento.
Recompensar el nivel de responsabilidad y la trayectoria profesional, velando por la
equidad interna y la competitividad externa.

El sistema de remuneracion de la Entidad se estructura del siguiente modo:

Una retribucion fija basada en el nivel de responsabilidad que constituye una parte
relevante de la remuneracion total.

Una retribucion variable vinculada a la consecucion de objetivos previamente
establecidos y a una gestion prudente de los riesgos, siendo sus principales
caracteristicas las siguientes:

o Dependiente y adecuada al desempefio individual de los empleados y a los
resultados de la Entidad con una visién a largo plazo, considerando el
impacto del ciclo econdbmico subyacente asi como los riesgos presentes y
futuros.

o Limitado peso sobre la remuneracion total, de manera que se eviten
incentivos a la inadecuada asuncion de riesgos.

o Flexibilidad y alineacion con los intereses estratégicos de la Entidad, sin
limitar la capacidad de reforzamiento de su solvencia.

o Equilibrio entre las cantidades a percibir en metalico y en aportaciones al
capital u otros instrumentos financieros de la Entidad, potenciando el
compromiso con ésta y su base de capital.

o Consideraciéon de objetivos no financieros en las unidades que ejercen
funciones de control, de modo que se refuerce su independencia.

Pégina 21 de 47

<
Global Vv



Informacidn con relevancia prudencial Datos a 31/12/2010

2 RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES

La gestibn que la Entidad realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que a
definiciones conceptuales se refiere, a lo dispuesto en la Circular 3/2008 de Banco de
Espafa. En este sentido, la Entidad considera como recursos propios computables los
indicados en la norma 82 de la Circular 3/2008 de Banco de Espaia.

Los requerimientos de recursos propios minimos que establece la mencionada Circular se
calculan en funcién de la exposicion de la Entidad al riesgo de crédito (en funcién de los
activos, compromisos y demas cuentas de orden que presenten estos riesgos, atendiendo
a sus importes, caracteristicas, contrapartes, garantias, etc.), al riesgo de contraparte y de
posicion y liquidacion correspondiente a la cartera de negociacion, y al riesgo operacional.
Adicionalmente, la Caja esta sujeta al cumplimiento de los limites a la concentracion de
riesgos establecidos en la mencionada Circular y al cumplimiento de las obligaciones de
Gobierno Corporativo interno, autoevaluacion del capital y medicidon del riesgo de tipo de
interés y a las obligaciones de informacion publica a rendir al mercado, también
establecidas en la mencionada Circular. De cara a garantizar el cumplimiento de los
objetivos antes indicados, la Entidad realiza una gestion integrada de estos riesgos, de
acuerdo con las politicas antes indicadas. A continuacion se incluye un detalle,
clasificado en recursos propios basicos y de segunda categoria, de los recursos propios
de la Entidad a 31 de diciembre de 2010, calculados de acuerdo con lo establecido en la
Circular 3/2008 de Banco de Espafia, de 22 de mayo.

2.1 Recursos propios computables

A 31 de diciembre de 2010, los recursos propios computables de la Entidad excedian de
los minimos requeridos por la normativa al efecto en vigor, siendo su composicion la
siguiente:

Recursos propios computables Miles de euros
Recursos propios basicos:

Capital social 42.075
Reservas computables 326.249
Otros recursos propios basicos 0
Deducciones -127
368.197

Recursos propios de segunda categoria:
Principales 46.811
Adicionales 0
Deducciones 0
46.811
Recursos propios auxiliares 0
Deducciones del total de recursos propios 0
Total recursos propios computables 415.008
del que: Capital principal (Real Decreto-Ley 2/2011) 368.773
Total requerimientos minimos de recursos propios 230.658
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De este modo, el ratio de solvencia de la Entidad a 31 de diciembre de 2010 era el
siguiente:

Solvencia Porcentaje
Ratio de solvencia 14,39%
del que: Capital principal 12,79%
del que: Recursos propios basicos (Tier 1) 12,77%

2.2 Composicion de los recursos propios basicos

A continuacion se proporciona informacién adicional acerca de las caracteristicas de cada
uno de los elementos de los recursos propios basicos asi como de su desglose a 31 de
diciembre de 2010. A esa fecha, no existian importes no computables por aplicacion de
los limites establecidos por la Norma Undécima de la Circular 3/2008 de Banco de
Espafia.

2.2.1 Capital computable

Tal como se indica en el Real Decreto 84/1993, de 22 de enero, por el que se aprueba el
Reglamento de desarrollo de la Ley 13/1989, de 26 de mayo, y en los Estatutos de la
Entidad, el capital social esta integrado por las aportaciones patrimoniales efectuadas en
tal concepto por los socios, ya sean obligatorias o voluntarias (incorporadas al capital
social), que cumplan las condiciones legalmente establecidas.

Las aportaciones voluntarias de la Entidad cumplen todos los requisitos legales para
considerarse en el capital social como instrumentos de capital propio, que son, tal como
se detallan en los Estatutos de la Entidad, los siguientes:

e Su eventual retribucidn esta efectivamente condicionada a la existencia de resultados
netos positivos o reservas de libre disposicion suficientes para satisfacerla, quedando
sometido en éste ultimo caso a la autorizacidon previa del Banco de Espafia.

e Su duracioén es indefinida.

e Su eventual reembolso quedara condicionado a que no se produzca una cobertura
insuficiente del capital minimo obligatorio, reservas, recursos propios o coeficiente de
solvencia.

Los Estatutos de la Entidad contemplan, entre otros, los siguientes aspectos en relacién
con su capital social:

o El capital social de la Entidad, que tendra caracter variable, se fija en un minimo de
6.100 miles de euros, y estara integramente suscrito y desembolsado.
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e Todos los titulos de aportacion seran nominativos y tendran un valor nominal de 61
euros. Cada persona fisica debera poseer como minimo un titulo de aportacion. Sin
embargo, si se trata de una persona juridica, el numero minimo de titulos a poseer
sera de diez.

o El importe total de las aportaciones que directa o indirectamente posea o controle cada
socio no podra exceder del diez por ciento del capital social cuando se trate de una
persona juridica, y del dos por ciento cuando se trate de una persona fisica. En ningun
caso, entre todas las personas juridicas que no tengan la condicion de sociedad
cooperativa podran poseer mas del cincuenta por ciento del capital social.

e Solo y exclusivamente existira el derecho a rehusar, total o parcialmente, el reembolso
de las mencionadas aportaciones, cuando como consecuencia de los mismos, la cifra
de capital social disminuya en un 2,5% o mas del capital social al cierre del ejercicio
anterior, y siempre condicionado al acuerdo favorable del Consejo Rector (articulo 18
de los Estatutos sociales).

A 31 de diciembre de 2010, la composicion del capital computable como recursos propios
era la siguiente:

Capital computable como recursos propios basicos Miles de euros
Capital social desembolsado 38.468
Otros instrumentos computables como capital 3.607
Total capital computable como recursos propios basicos 42.075

2.2.2 Reservas computables

Conforme a lo establecido por la Norma Octava de la Circular 3/2008 de Banco de
Espanfa, las reservas computables como recursos propios basicos a 31 de diciembre de
2010 comprenden:

e Reservas: importe neto de los resultados acumulados (excedentes) reconocidos en
ejercicios anteriores a través de la cuenta de pérdidas y ganancias que, en la
distribucion del beneficio, se destinaron a esta reserva. Incluyen el fondo de
reserva obligatorio (no repartible entre los socios) y reservas de caracter voluntario
diferentes de las reservas de regularizacion, actualizacion o revalorizacién de
activos.

¢ Intereses minoritarios: participacion de terceros en el patrimonio de la Entidad.

¢ Resultados del ejercicio computables: resultado del ejercicio atribuido a la Entidad
que se destinara a incrementar las reservas conforme a las propuestas de
aplicacion de resultados formuladas por el Consejo Rector y autorizado por la
Asamblea General de la Caja.

e Ajustes por valoracion: minusvalias contabilizadas como ajustes por valoracion de

activos financieros disponibles para la venta dentro del patrimonio neto. A 31 de
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diciembre de 2010, las minusvalias detraidas de los recursos propios basicos
correspondian a la cartera de valores representativos de deuda.

Siendo su detalle, a la referida fecha, el siguiente:

Reservas computables computables como recursos propios basicos Miles de euros
Fondo de reserva obligatorio 239.594
Reservas voluntarias 65.571
Intereses minoritarios 0
Resultados del ejercicio computables 21.399
Ajustes por valoracion -315
Otros 0
Total reservas computables como recursos propios basicos 326.249

2.2.3 Deducciones de recursos propios basicos

En aplicacion de la Norma Novena de la Circular 3/2008 de Banco de Espafa, a 31 de
diciembre de 2010 las deducciones de los recursos propios basicos ascendian a 127 mil
euros, conforme al siguiente detalle:

Deducciones de recursos propios basicos Porcentaje

Activos inmateriales -127
Total deducciones de recursos propios basicos -127

2.3 Composicion de los recursos propios de sequnda cateqgoria

2.3.1 Recursos propios de sequnda cateqgoria

La composicion de los recursos propios de segunda categoria a 31 de diciembre de 2010
era la siguiente:

e Recursos propios de segunda categoria principales:
o Reservas de regularizacion, actualizacion o revalorizacion de activos.

o El saldo contable de la cobertura genérica determinada de acuerdo con la
Circular 4/2004 de Banco de Espafia, correspondiente al riesgo de insolvencia
de los clientes, es decir, ligada a las pérdidas inherentes o no asignadas
especificamente por deterioro del riesgo de crédito de clientes, en la parte que
no exceda del 1,25% de los riesgos ponderados que hayan servido de base
para el calculo de la cobertura.

o Ajustes por valoracion: porcentaje de los importes brutos de las plusvalias
(netas de minusvalias) contabilizados como ajustes por valoracion de activos
financieros disponibles para la venta dentro del patrimonio neto. A 31 de
diciembre de 2010, las plusvalias computadas parcialmente como recursos
propios correspondian a la cartera de instrumentos de capital.
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o Otros: Fondo de Educacién y Promocion de las Cooperativas de Crédito.

A continuacion se proporciona el desglose de los recursos propios de segunda categoria

al cierre del ejercicio 2010:

Recursos propios de segunda categoria

Miles de euros

Principales:
Reservas de revalorizacion 17.249
Cobertura genérica 28.895
Ajustes por valoracion computables como recursos propios de segunda categoria 259
Otros 408
Total recursos propios de segunda categoria antes de deducciones 46.811

2.3.2 Deducciones de recursos propios de sequnda categoria

A 31 de diciembre de 2010 no existian deducciones de los recursos propios de segunda
categoria.

2.4 Recursos propios auxiliares y deducciones del total de recursos propios

A 31 de diciembre de 2010, no existia importe alguno registrado como recursos propios
auxiliares para la cobertura de los riesgos de precio y de tipo de cambio. Asimismo y
conforme a la legislacion nacional vigente, no existian deducciones adicionales a las
descritas con anterioridad.

En el siguiente grafico se recoge el peso de los Recursos Propios Basicos y de Segunda
Categoria sobre los Recursos Propios totales:

Composicion delos recursos propios

| ORecursos propios basicos DORecursos propios de Segunda Categoria |

Es destacable la alta calidad de los Recursos Propios de la Entidad, ya que un 88,7% de
los mismos son de Primera Categoria, circunstancia de especial relevancia en el entorno
actual.
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2.5 Capital principal (Real Decreto — Ley 2/2011)

De conformidad con lo establecido por el Real Decreto — Ley de 18 de febrero para el
reforzamiento del sistema financiero espafol, el capital principal de la Entidad a 31 de
diciembre de 2010 ascendia a 368.773 miles de euros, siendo su composicion la
siguiente:

Capital principal Miles de euros

Capital computable 42.075
Reservas computables 326.249
Ajustes por valoracion (plusvalias) 576
Deducciones:

Minusvalias renta fija excluidas de recursos propios computables (Circular 9/2010) 0

Otras deducciones -127
Total 368.773
Superavit / (Déficit) 138.115
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3 REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS

3.1 Requerimientos minimos de recursos propios

A 31 de diciembre de 2010, los requerimientos minimos de recursos propios de la Entidad
ascendian a 230.658 miles de euros, conforme al siguiente detalle:

Requerimientos minimos de recursos propios Método de célculo Miles de euros
Riesgo de crédito Método estandar 210.319
Riesgos de la cartera de negociacién Método estandar 0
Riesgo de tipo de cambio Método estandar 0
Riesgo operacional Método del indicador basico 20.339
Otros requerimientos de recursos propios conforme a la | Normativa especifica (segun la 0
legislacion nacional (a) filial)

Total requerimientos minimos de recursos propios 230.658

(a) Requerimientos especificos de las entidades del Grupo diferentes de la dominante (Caja).

3.2 Requerimientos minimos por riesqo de crédito

Los requerimientos minimos por riesgo de crédito a 31 de diciembre de 2010 se han
calculado mediante la aplicacion del método estandar, conforme a lo establecido en la
Seccion Primera del Capitulo Cuarto de la Circular 3/2008 de Banco de Espana.
Asimismo, en el calculo de los requerimientos minimos de capital por riesgo de crédito se
han aplicado las Secciones Tercera y Cuarta del citado Capitulo para la evaluacién del
impacto de las técnicas de reduccion del riesgo de crédito y el adecuado tratamiento de
las exposiciones de titulizacion.

Los resultados del citado calculo desglosados por las categorias de exposicidén previstas
en la Norma Decimocuarta de la Circular 3/2008 de Banco de Espafa son los siguientes:

Requerimientos minimos de recursos propios:

Riesgo de crédito, contraparte y entrega HIES E el s

Administraciones centrales y Bancos Centrales 0
Administraciones regionales y autoridades locales 1.136
Entidades del sector publico y otras instituciones publicas sin fines de lucro 32
Bancos multilaterales de desarrollo 0
Organizaciones internacionales 0
Instituciones 17.596
Empresas 96.793
Minoristas 43.963
Exposiciones garantizadas con inmuebles 28.004
Exposiciones en situaciéon de mora 6.215
Exposiciones de alto riesgo 1.828
Bonos garantizados 7
Exposiciones frente a instituciones y empresas con calificacion crediticia a corto plazo 0
Exposiciones frente a instituciones de inversién colectiva (IIC) 177
Otras exposiciones 10.368

206.119
Exposiciones de titulizacion 4.200
Total requerimientos minimos de recursos propios por riesgo de crédito 210.319

(a) Excluida la cartera de negociacién
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3.3 Evaluacion de la suficiencia del capital

De conformidad con lo establecido en el Nuevo Acuerdo de Capital de Basilea y la
Circular 3/2008 de Banco de Espana, la Entidad dispone de un proceso de auto-
evaluacion de su capital. Este proceso se encuentra integrado por un conjunto de
estrategias y procedimientos solidos y exhaustivos que permiten evaluar y mantener de
forma permanente los importes, los tipos y la distribucidn tanto de su capital interno como
de los recursos propios que considera adecuados para cubrir, segun su naturaleza y nivel,
todos los riesgos a los que esté o pueda estar expuesta.

El citado proceso asegura la adecuada relacién entre el perfil de riesgos de la Entidad y
los recursos propios que efectivamente mantiene, tanto en términos absolutos como de
composicion (recursos propios basicos -Tier 1-, de segunda categoria -Tier 2- y auxiliares
-Tier 3-).

En el marco de su gestion de riesgos, la Entidad procede de manera continuada a
identificar, medir, controlar y mitigar los riesgos a los que su actividad se encuentra sujeta,
incorporandose las conclusiones de esta gestion al proceso de auto-evaluacion del
capital, el cual comprende la estimacién actual y futura (bajo distintos escenarios) de los
recursos propios computables y de los requerimientos de capital conforme a los riesgos
inherentes a su actividad, el entorno econémico en que opera, los sistemas de gobierno,
gestion y control de los riesgos, el plan estratégico de negocio, la calidad o composicion
de los recursos propios disponibles y las posibilidades reales de obtencién de mayores
recursos propios en caso de que ello fuera necesario. Para ello, una vez calculados los
recursos propios necesarios en el Pilar 1 de Basilea, la Entidad revisa y valora los demas
riesgos o factores no considerados en aquél y que por su relevancia deben ser tenidos en
cuenta, estimando los recursos propios que se necesitan para cubrir todos los riesgos y
mantener una holgura adecuada respecto a las necesidades minimas legales de recursos
propios del Pilar 1.

El proceso de auto-evaluacidon del capital implementado permite concluir que el nivel de
capitalizacién de la Entidad es elevado, cubriendo holgadamente los requerimientos (Pilar
1 y Pilar 2) actuales de recursos propios y los previstos en el periodo objeto de proyeccién
(2011-2013).

Pagina 29 de 47

<
Global Vv



Informacidn con relevancia prudencial Datos a 31/12/2010

4 RIESGOS DE CREDITO Y DILUCION

4.1 Informacién general

4.1.1 Definicion de exposiciones deterioradas y determinacion de las correcciones
de valor

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor
en libros para reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de
que se han producido eventos que dan lugar a:

e En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda),
un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el
momento de formalizarse la transaccion.

e En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su
valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por
causa de su deterioro se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio en el que tal deterioro se manifiesta. Las recuperaciones de las
pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en el que el deterioro se
elimina o se reduce.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se
elimina del balance de situacion consolidado sin perjuicio de las actuaciones que puedan
llevarse a cabo para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido
definitivamente sus derechos, sea por prescripcion, condonacion u otras causas.

La cobertura del riesgo de crédito se establece recogiendo la mejor estimacién sobre las
pérdidas inherentes existentes por riesgo de crédito en la cartera de instrumentos de
deuda y otros activos y compromisos y garantias financieras con riesgo crediticio,
tomando en consideracién los métodos contenidos en el Anejo IX de la Circular 4/2004 de
Banco de Espafia, que se basan en la experiencia y la informacién que éste dispone del
sector bancario. EI método utilizado para determinar las correcciones de valor por
deterioro de activos y las provisiones por riesgos y compromisos contingentes varia,
conforme a la normativa contable en vigor, en funciéon de la tipologia y clasificacion
contable del instrumento en cuestién:

e Instrumentos de deuda valorados a coste amortizado: el calculo de las

correcciones de valor se ha efectuado de forma especifica para los instrumentos de
deuda en mora o considerados de cobro dudoso no valorados por su valor
razonable con registro de las variaciones de valor en la cuenta de pérdidas y
ganancias, en funcion de su antigiedad, garantias aportadas y de las expectativas
de recuperacién de dichos saldos.
Sobre el resto de los saldos de los instrumentos de deuda no valorados por su
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, asi como sobre
los riesgos y compromisos contingentes clasificados como riesgo normal, se ha
calculado una cobertura colectiva para cubrir las pérdidas inherentes.
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Instrumentos de deuda o de capital clasificados como disponibles para la venta: la
pérdida por deterioro equivale a la diferencia entre el coste de adquisicion de dicho
instrumento (neto de cualquier amortizacion de principal en el caso de instrumentos
de deuda) y su valor razonable, una vez deducida cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en
la valoracion de estos activos tienen su origen en un deterioro de los mismos dejan
de presentarse en el epigrafe de patrimonio "Ajuste por Valoracion —Activos
Financieros Disponibles para la Venta" y se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias. En el caso de que posteriormente se recupere, la totalidad o parte de
las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se produce la recuperacion (en el epigrafe "Ajuste
por Valoracién - Activos Financieros Disponibles para la Venta" del balance de
situacion, en el caso de instrumentos de capital).

Instrumentos de capital valorados al coste: las pérdidas por deterioro equivalen a la
diferencia entre el valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros
esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de mercado para valores similares.
Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se manifiestan minorando directamente el coste del instrumento.
Estas pérdidas sélo pueden recuperarse posteriormente en el caso de venta de los
activos.

4.1.2 Valor vy distribucion de las exposiciones

La distribucion media del ejercicio 2010 y la existente a 31 de diciembre del citado
ejercicio del valor de las exposiciones después de la aplicacion de correcciones de valor
por deterioro de activos y provisiones, asi como de los factores de conversion (riesgo
fuera de balance) y de los efectos de las técnicas de reduccién del riesgo de crédito, por
categorias de activos era la siguiente:

Distribucién de las exposiciones netas ajustadas por categorias de activos | Exposicion media | Exposicion a 31 de

(Circular 3/2008) ejercicio 2010 diciembre de 2010
Administraciones centrales y Bancos Centrales 266.891 332.775
Administraciones regionales y autoridades locales 91.281 129.701
Entidades del sector publico y otras instituciones publicas sin fines de lucro 35.822 38.548
Bancos multilaterales de desarrollo 0 0
Organizaciones internacionales 0 0
Instituciones 981.017 1.093.917
Empresas 1.186.730 1.211.668
Minoristas 753.619 729.256
Exposiciones garantizadas con inmuebles 871.549 922.510
Exposiciones en situacion de mora 59.510 62.615
Exposiciones de alto riesgo 16.832 19.177
Bonos garantizados 468 935
Exposiciones frente a instituciones y empresas con calificacién crediticia a corto plazo 0 0
Exposiciones frente a instituciones de inversién colectiva (I1C) 2.107 2.214
Otras exposiciones 149.310 154.925
Exposiciones de titulizacion 42.066 46.258
Total 4.457.198 4.744.499

(a) Excluida la cartera de negociacién
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La distribucidn de las citadas exposiciones por vencimientos residuales y categorias
de activos a 31 de diciembre de 2010 era la siguiente:

Plazo de vencimiento residual a 31 de diciembre de 2010
Distribucién de las exposiciones netas ajustadas por categorias de Alavisa Hasta3 | Entre3 | Entrely | Masde5 Total
activos y vencimientos residuales meses [mesesy 1| 5 afos afios
Administraciones Centrales y Bancos Centrales 0 0 34.265 200.937 97.574 332.776
Administraciones regionales y autoridades locales 3.059 830 44.620 23.698 57.495 129.701
Entidades del sector publico y otras instituciones publicas sin fines de lucro 49 6.286 1.100 29.393 1.721 38.548
Bancos multilaterales de desarrollo 0 0 0 0 0 0
Organizaciones internacionales 0 0 0 0 0 0
Instituciones 211.332 240.422 304.392 313.136 24.634( 1.093.917
Empresas 15.457 31.399 351.795 256.716 556.302| 1.211.668
Minoristas 7.544 18.712 137.866 233.285 331.850 729.256
Exposiciones garantizadas con inmuebles 169 145 1.299 23.896 897.002 922.510
Exposiciones en situacion de mora 8.804 65 18.010 3.041 32.695 62.616
Exposiciones de alto riesgo 1.768 386 5.113 8.554 3.356 19.177
Bonos garantizados 0 0| 0 934 0 934
Exposiciones frente a instituciones y empresas con calificacion crediticia a corto plazo 0 0] 0 0 0 0
Exposiciones frente a instituciones de inversién colectiva (IIC) 0 0| 0 2.214 0 2.214
Otras exposiciones 677 1.057 54.189 29.514 69.484 154.923
Exposiciones de titulizacién 0 0 0 0 46.259 46.259
TOTAL 248.859 299.301 952.648| 1.125.319| 2.118.372| 4.744.499

Atendiendo a su distribucion por sectores de actividad, el valor a 31 de diciembre de
2010 de las citadas exposiciones, asi como de las exposiciones originales (antes de la
aplicacién de correcciones de valor por deterioro de activos, provisiones y factores de
conversion, asi como de las técnicas de reduccion del riesgo de crédito) y de las
provisiones para riesgos contingentes y correcciones de valor por deterioro de activos no
computadas como recursos propios era el siguiente:

. L . Exposiciones Exposiciones |Correcciones de .
Distribucion de las exposiciones por sectores de s . Exposiciones
actividad orlglqales no orlg_lnales vglo_r y netas
deterioradas deterioradas provisiones
ACTIVIDAD INMOBILIARIA 325.669 10.598 -13.571 293.865
ADMINISTRACIONES PUBLICAS 259.434 52 -109 247.568
AGRICULTURA, GANADERIA, CAZA, PESCA Y SILVICULTURA 594.832 10.174 -19.667 511.768
CONSTRUCCIONES Y OBRAS PUBLICAS 438.518 38.075 -31.884 398.603
ENERGIA ELECTRICA, GAS Y AGUA 62.979 925 -819 58.162
INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 7.467 255 -294 6.892
INDUSTRIA MANUFACTURERA 292.944 12.304 -8.572 265.405
HOGARES (PERSONAS FISICAS) 793.796 11.556 -10.095 854.287
SERVICIOS FINANCIEROS 1.375.184 690 -14.294 1.382.704
OTROS SERVICIOS 560.764 18.384 -14.018 495.867
DESCONOCIDO Y NO SECTORIZABLES 348.218 22.787 -9.094 229.378
TOTAL 5.059.805 125.801 -122.418 4.744.499

(*) Exposiciones correspondientes a activos que no suponen un riesgo con una contraparte externa o bien no se ha identificado el sector al que ésta corresponde.

Desde el punto de vista de su distribucién geografica, la practica totalidad de las

exposiciones se concentran en Espafa.
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4.1.3 Resultados por deterioro de activos y provisiones

A 31 de diciembre de 2010, las correcciones de valor por deterioro de activos y las
provisiones por riesgos y compromisos contingentes registradas en el balance de
situacion de la Entidad presentaban el siguiente detalle:

Fondos de cobertura del riesgo de crédito Cober,tl_Jra Cobe,rtlura Total
especifica genérica
Instrumentos de deuda a coste amortizado 92.521 59.190 151.711
Instrumentos de deuda disponibles para la venta 0 50 50
Riesgos y compromisos contingentes 3.643 4.281 7.924
Total 96.164 63.521 159.685

Los movimientos producidos en el ejercicio 2010 en las correcciones de valor por
deterioro de activos y las provisiones para riesgos y compromisos contingentes han sido
los siguientes:

. Provisiones para
. : Correcciones de :
Movimientos en las correcciones de valor por . rresgos y
. : . valor por deterioro .
deterioro de activos Y provisiones . compromisos
de activos .

contingentes
Saldo inicial 153.505 6.990
Dotaciones netas del ejercicio 43.864 2.670
Recuperacién de importes dotados en ejercicios anteriores -28.687 -1.958
Movimientos con reflejo en resultados 15.177 712
Otros movimientos sin reflejo en resultados -14.261 225
Saldo final 154.421 7.927

4.1.4 Riesqgo de contraparte

Por riesgo de crédito de contraparte se entiende el riesgo de que la contraparte pueda
incurrir en incumplimiento antes de la liquidacién definitiva de los flujos de caja en
operaciones de derivados, operaciones con compromiso de recompra, operaciones de
préstamo de valores o de materias primas, operaciones con liquidacion diferida vy
operaciones de financiacion de garantias.

La metodologia utilizada por la Entidad para el calculo del riesgo de contraparte esta
basada en el valor de mercado de las operaciones contratadas, al que se anade una
estimacion del riesgo potencial calculado mediante un modelo paramétrico que tiene en
cuenta el tipo de producto y el plazo.

La Entidad dispone en general de acuerdos de compensacién que contemplan la
posibilidad de cancelar anticipadamente las operaciones en caso de impago 0 concurso
de la contraparte.

A 31 de diciembre de 2010, la exposicion por riesgo de crédito de contraparte ascendia a

12.924 miles de euros conforme al siguiente detalle:
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Importe de la
Concepto .
exposicion
Valor razonable positivo de los contratos 12.924
Menos: efecto de acuerdos de compensacion 0
Exposicion crediticia después de la compensacién 12.924
Menos: efecto de las garantias recibidas 0
Exposicién crediticia en derivados después de la compensacién y de las garantias 12.924

habiendo sido calculado el valor de la exposicion conforme a los siguientes métodos:

Método aplicado Importe_ de c
exposicion
Método del riesgo original 10.229
Método de valoracion a precios de mercado 2.695
Método estandar 0
Método de los modelos internos 0
Total 12.924

Por lo que respecta a la exposicion de la Entidad al riesgo de contraparte, hay que
destacar los siguientes aspectos:

e La exposicion de la Entidad a este riesgo no se considera relevante.

e Este riesgo se corresponde unicamente con operaciones de cobertura de valor
razonable.

4.2 Informacién complementaria

4.2.1 Exposiciones ponderadas por riesgo

Los requerimientos minimos de recursos propios por riesgo de crédito conforme al Pilar 1
se han calculado de conformidad con lo establecido por el Capitulo Cuarto de la Circular
3/2008 de Banco de Espafa. Para calcular sus exposiciones ponderadas por riesgo, se
ha aplicado el método estandar contemplado en la Secciéon Primera del citado Capitulo,
utilizando en ese proceso las calificaciones crediticias efectuadas por agencias de
calificacién externa reconocidas como elegibles por Banco de Espafia, cada una de las
cuales ha sido designada por la Entidad como agencia de calificacién a considerar (en
adelante, ECAI designada) para la determinacion de las ponderaciones de riesgo
aplicables a sus exposiciones.

Sin perjuicio de ello, el volumen de exposiciones cuya ponderacion es el resultado de
aplicar una calificacion de una ECAI designada es reducido, tal y como puede apreciarse
en el siguiente cuadro, en el que se recogen los valores de exposicion antes y después de
la aplicaciéon de las técnicas de reduccién del riesgo de crédito (“técnicas CRM”) y de los
factores de conversién (“CCFs”), para cada porcentaje de ponderacion aplicado en
funcion del grado de calidad crediticia, a 31 de diciembre de 2010 (cifras en miles de
euros):
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Distribuciéon por grados de calidad crediticia de las
exposiciones para las que se han empleado ratings externos

Exposicion neta sin
ajustar (antes de
técnicas CRM y

CCFs)

Exposicion neta
ajustada por técnicas
CRM

Exposicion neta
ajustada por técnicas
CRM y CCFs

0%
20%
50%
100%
150%
350%
1250%

166.502
-13.839
4.437
1574

0
2.294

343.689
-13.827
4.437
1.574

0
2.294

332.775
-17.002
4.437
1.574

0
2.294

Total exposiciones calificadas

160.968

338.167

324.078

Total exposiciones sujetas a requerimientos por riesgo de crédito

5.062.394

5.048.527

4.744.499

Debido a la composicion y caracteristicas de la cartera de la Entidad, el uso de
calificaciones de ECAI designadas se concentra en su practica totalidad en la cartera de
renta fija, incluidas las exposiciones de titulizacion. De acuerdo con lo establecido por la
normativa vigente, la utilizacién de calificaciones de ECAI debe ser continuada y
consistente en el tiempo para todas las exposiciones pertenecientes a una misma
categoria.

En funcién del numero de calificaciones crediticias de una exposicién por distintas ECAISs,

el tratamiento a efectos del célculo de la exposicion ponderada por riesgo difiere:

e Cuando para una exposicion calificada solo esta disponible una calificacion
crediticia efectuada por una ECAI designada, se utiliza esa calificacion para
determinar la ponderacién de riesgo de la referida exposicion.

En el caso de que para una exposicion calificada estén disponibles dos

calificaciones crediticias efectuadas por ECAI designadas y dichas calificaciones

correspondan a dos ponderaciones de riesgo diferentes, se aplica a la exposicion
la ponderacion de riesgo mas alta.

e Si para una exposicion calificada estan disponibles mas de dos calificaciones
crediticias realizadas por ECAIl designadas, se utilizan las dos calificaciones
crediticias que produzcan las ponderaciones de riesgo mas bajas. Si las dos
ponderaciones de riesgo mas bajas coinciden, se aplica esa ponderacion; si no
coinciden, se aplica la mas alta de las dos.

Siguiendo un criterio de prudencia y rigor en la utilizacién de calificaciones crediticias
externas, la Entidad informa para cada exposicion de todas las calificaciones existentes
(emisores y emisiones, calificaciones a corto plazo, etc. de cada ECAI), garantizando de
este modo el fiel cumplimiento de lo establecido por la Circular 3/2008 de Banco de
Espafna. En este marco de prudencia, la Entidad no utiliza calificaciones crediticias de
emisiones publicas de valores para su asignacién, mediante un proceso especifico
implementado al respecto, a activos comparables no incluidos en la cartera de
negociacion.

A 31 de diciembre de 2010, no existian importes de exposiciones deducidas directamente
de los recursos propios, recogiéndose a continuacion la distribucion por porcentajes de
ponderacion (en funcion del grado de calidad crediticia) de la totalidad de las exposiciones
sujetas a requerimientos por riesgo de crédito (con independencia del uso o no de
calificaciones externas) a la citada fecha:
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L . . . EXPOS'C'On TEE Sl Exposicion neta Exposicion neta

Distribucion de las exposiciones por grados de calidad ajustar (antes de . d L . d L
crediticia técnicas CRM y ajustada por técnicas | ajustada por técnicas

CRM CRMy CCFs

CCEs) .

0% 260.397 466.846 453.296
10% 934 934 934
20% 1.373.910 1.227.042 1.206.616
35% 830.622 830.622 828.824
50% 77.248 77.248 77.106
75% 891.449 838.613 725.813
100% 1.576.675 1.556.077 1.401.229
150% 47.562 47.544 47.079
200% 0 0 0
350% 0 0 0
1250% 2.798 2.798 2.798
Otras ponderaciones de riesgo 800 800 800
Total 5.062.394 5.048.527 4.744.499

4.2.2 Operaciones de titulizacion

Los principales objetivos de una operacion de titulizacion se pueden resumir del

siguiente modo:

e Optimizacion de la estructura financiera, con especial énfasis en la gestién de la

liquidez

e Favorecer el crecimiento del negocio
Herramienta de gestion del riesgo estructural de balance
o Transferencia de determinados riesgos (crédito, prepagos, etc.)

Dado el caracter multicedente de las titulizaciones en las que la Entidad ha participado,
existen una serie de funciones desempefadas a nivel centralizado por los responsables
del disefio y emision de la titulizacion. Sin perjuicio de ello, las principales funciones
desempefiadas por la Entidad en los procesos de titulizacién en los que participa son

las siguientes:

e Seleccion de la cartera

o Documentacion
e Gestion financiera (retencion de posiciones)
¢ Administracion y contabilizacidon de la cartera titulizada

En este contexto, en los ultimos ejercicios la Entidad ha participado en varias operaciones
de titulizacién, todas ellas de activos, tradicionales y de caracter multicedente. A
continuacion, se muestran los principales datos a 31 de diciembre de 2010 de las
titulizaciones vivas en cuya originacion particip6 la Entidad y las posiciones retenidas
por ésta (importes en miles de euros):

S i . Fecha de . et Exposiciones Participacion de la R RECHIEIEAES
Titulizaciones originadas ECAI designadas Y ) Tipo de exposiciones T . retenidas por la de recursos
originacion titulizadas (total) Entidad (%) X )
Entidad propios

Rural Hipotecario VI,F.T.A. MOODY'S, FITCH 2004/07/07 Hipotecas residenciales 14.825 3,9% 0 ]
Rural Hipotecario VII,F.T.A. MOODY'S, FITCH 2005/04/29 Hipotecas residenciales 2.750 0,6% 0 0|
Rural Hipotecario VIII,F.T.A. MOODY'S, FITCH 2006/05/26 Hipotecas residenciales 37.805 4,9% 0 0
Rural Hipotecario IX,F.T.A. MOODY'S, FITCH 2007/03/28 Hipotecas residenciales 21.896 2,2% 0 0
Rural Hipotecario XI,F.T.A. MOODY'S 2009/02/25 Hipotecas residenciales 25.723 1,4%) 0 0|
Rural Hipotecario Global I, F.T.A. MOODY'S, FITCH 2005/11/18 Hipotecas residenciales 11.011 2,3% 0 ]
Ruralpyme Il, FTPYME FTA MOODY'S, FITCH 2006/11/24 Préstamos a empresas 13.022 6,3% 0 0|

127.032 0 [
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El calculo de las exposiciones ponderadas por riesgo y los requerimientos minimos de
recursos propios se realiza de conformidad con lo establecido por la Seccién Cuarta del
Capitulo Cuarto de la Circular 3/2008 de Banco de Esparfa para la aplicacion del método
estandar a las exposiciones de titulizacion.

Al cierre del ejercicio 2010, el desglose de las exposiciones titulizadas atendiendo a su
situacion financiera y contable era el siguiente (exposiciones titulizadas correspondientes
a la Entidad, expresadas en miles de euros):

Exposiciones - Correcciones de valor
o . . . o Exposiciones .
Titulizaciones originadas Tipo de exposiciones titulizadas no - por deterioro de
titulizadas dudosas -
dudosas activos

Rural Hipotecario VI,F.T.A. Hipotecas residenciales 14.850 55 144
Rural Hipotecario VII,F.T.A. Hipotecas residenciales 2.752 0 21
Rural Hipotecario VIII,F.T.A. Hipotecas residenciales 37.507 544 443
Rural Hipotecario IX,F.T.A. Hipotecas residenciales 22.060 0 217
Rural Hipotecario XI,F.T.A. Hipotecas residenciales 25.463 384 294
Rural Hipotecario Global I, F.T.A. Hipotecas residenciales 10.736 289 152
Ruralpyme Il, FTPYME FTA Préstamos a empresas 11.495 1.992 574
124.863 3.264 1.845

Atendiendo a su ponderacién de riesgo, la distribucion de las exposiciones de
titulizacion (retenidas y adquiridas a terceros) era la siguiente a 31 de diciembre de 2010:

Exposicion neta
Exposiciones de titulizacion antes de técnicas Requerimientos de
Distribucién por ponderaciones de riesgo CRM y factores de recursos propios
conversioén
20% 41.085 657
50% 0 0
100% 1.574 126
350% 0 0
1250% 2.798 2.798
Otras ponderaciones y efectos de los limites de las exposiciones titulizadas 800 619
Total exposiciones de titulizacién sujetas a requerimientos por riesgo de 46.257 4.200

La Entidad no ha participado en ninguna titulizacién sintética ni con estructuras
autorrenovables.

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta
condicionado por la forma en que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios
asociados a los activos que se transfieren:

e Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente, el activo financiero
transferido se da de baja del balance, reconociéndose separadamente cualquier
derecho u obligacion retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

e Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo
financiero transferido, éste no se da de baja del balance y se continta valorando
con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por el contrario, se
reconocen contablemente:

Pagina 37 de 47

<
Global Vv



Informacidn con relevancia prudencial Datos a 31/12/2010

o Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacion
recibida, que se valora posteriormente a su coste amortizado.

o Tanto los ingresos del activo financiero transferido (pero no dado de baja)
como los gastos del nuevo pasivo financiero.

e Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios
asociados al activo financiero transferido, se distingue entre:

o Si la entidad cedente no retiene el control del activo financiero transferido,
éste se da de baja del balance y se reconoce separadamente cualquier
derecho u obligacion retenido o creado como consecuencia de la
transferencia.

o Si la entidad cedente retiene el control del activo financiero transferido,
continua reconociéndolo en el balance por un importe igual a su exposicion a
los cambios de valor que pueda experimentar y reconoce un pasivo financiero
asociado al activo financiero transferido. El importe neto del activo transferido
y el pasivo asociado es el coste amortizado de los derechos y obligaciones
retenidos si el activo transferido se mide por su coste amortizado o el valor
razonable de los derechos y obligaciones retenidos si el activo transferido se
mide por su valor razonable.

Conforme a la normativa contable de Banco de Espana y las caracteristicas de las
respectivas titulizaciones, todas las exposiciones titulizadas con posterioridad al 31 de
diciembre de 2003 se mantienen en el balance de situacion de la Entidad hasta su
completa amortizacion, sin que se haya registrado resultado alguno por este concepto.

4.2.3 Técnicas de reduccion del riesgo de crédito

En el calculo de los requerimientos de recursos propios por riesgo de crédito, la Entidad
ha aplicado las reglas establecidas en la Seccion Tercera del Capitulo Cuarto de la
Circular 3/2008 de Banco de Espaia, recogiéndose a continuacion los aspectos mas
destacables a 31 de diciembre de 2010.

a) Técnicas de reduccion de riesgo de crédito empleadas

Las principales técnicas de reduccion de riesgo de crédito aplicadas por la Entidad en el
calculo de los requerimientos de recursos propios (método estandar), siempre y cuando
cumplan todos y cada uno de los requisitos de admisibilidad establecidos por la
legislacion vigente, han sido las siguientes:

e Acuerdos marco de compensacion relativos a operaciones con compromiso de
recompra, operaciones de préstamo de valores y otras operaciones vinculadas al
mercado de capitales

e Garantias reales de naturaleza financiera, entre las que cabe destacar depdsitos
en efectivo, valores representativos de deuda, acciones, bonos convertibles y
participaciones en instituciones de inversion colectiva

¢ Garantias de firma
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A ellas cabe anadir las garantias de naturaleza hipotecaria, que si bien bajo el método
estandar no son consideradas una “técnica de reduccion del riesgo de crédito” (en el
sentido estricto del término, es decir, técnicas a las que les es de aplicacion la Seccién
Tercera del Capitulo Cuarto de la Circular 3/2008 y como tales se reflejan de manera
diferenciada en los estados de solvencia), tienen una elevada relevancia en el calculo de
los requerimientos de recursos propios, procediendo bajo determinadas condiciones a su
reduccion a través de la ponderacion en base a la cual calcular los activos ponderados
por riesgo.

b) Politicas y procedimientos de gestion y valoracion de garantias

Las técnicas de reduccion del riesgo de crédito empleadas, asi como las medidas y
disposiciones adoptadas y los procedimientos y politicas aplicados por la Entidad
proporcionan coberturas del riesgo de crédito juridicamente validas y eficaces en todas
las jurisdicciones relevantes. En este sentido, la Asesoria Juridica de la Entidad ejerce un
papel activo en la elaboracion y el analisis de todos los contratos que se utilizan para la
constitucion de cualquier tipo de garantia o colateral, garantizando que en los mismos se
reconoce la posibilidad de exigir juridicamente la liquidacion de las mismas en cualquier
jurisdicciéon atendiendo a la normativa vigente en cada momento.

La aplicacién de garantias a efectos del calculo de los requerimientos de recursos propios
es el resultado de un analisis exhaustivo de todas y cada una de las condiciones de
admisibilidad a un doble nivel:

o Tipologia de técnicas de reduccién del riesgo de crédito, habiéndose aplicado
criterios estrictos y prudentes, adecuadamente documentados, en la evaluacion del
cumplimiento de los requisitos establecidos por la normativa vigente para cada tipo
de garantia (o instrumento similar)

e Garantia o instrumento similar de manera individual: para cada garantia o colateral
concreto perteneciente a una de las técnicas de reduccion del riesgo de crédito
consideradas admisibles conforme al analisis anterior, los sistemas desarrollados
en la Entidad verifican de manera individualizada el efectivo cumplimiento de los
requisitos de admisibilidad, su valoracion y realizan los ajustes correspondientes.

Entre las opciones planteadas por la Circular 3/2008 de Banco de Espafa para la
consideracion, bajo el método estandar, de las técnicas de reduccion del riesgo de
crédito, la Entidad ha aplicado el método amplio de valoracion de garantias, asi como el
metodo supervisor para el calculo del valor ajustado de la exposicion.

c) Concentracion de técnicas de reduccion del riesgo de crédito

La concentracién de las técnicas de reduccion de riesgo de crédito debe observarse
desde una doble perspectiva:

e Tipologia de técnicas de reduccion del riesgo de crédito aplicadas: las principales

garantias son las de caracter hipotecario, tratandose de un riesgo controlado
debido a las reducidas LTVs medias.
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o Proveedores de garantias: la Entidad dispone de sistemas de evaluacidén continua
de los riesgos crediticios indirectos, tales como los mantenidos frente a un mismo
proveedor de garantias. En este sentido, las politicas y los procedimientos
implantados procuran una adecuada diversificacidon del riesgo, siempre que las
condiciones de los mercados lo permitan, vigilando sus concentraciones de riesgo
y adoptando, en su caso, las medidas oportunas para corregir aquellas situaciones
que comporten la asuncion de un excesivo nivel de riesgo.

d) Valor y distribucién de las exposiciones cubiertas por tipos de garantia

A continuacion se muestra el valor total, a 31 de diciembre de 2010, de la exposicidon
cubierta para cada categoria de exposicion y tipo de garantia, tras la compensacion, en su
caso, entre las partidas del balance y fuera de balance asi como la aplicacion de los
ajustes de volatilidad (cifras en miles de euros):

Exposicion neta .
o Garantias reales de
o L, L . ) antes de técnicas . )
Distribucion de las exposiciones por categorias de activos Garantias de firma naturaleza
CRM y factores de . .
L financiera (*)
conversion

Administraciones Centrales y Bancos Centrales 166.502 0 0
Administraciones regionales y autoridades locales 134.201 0 0
Entidades del sector publico y otras instituciones sin fines de lucro 15.086 0 0
Bancos multilaterales de desarrollo 0 0 0
Organizaciones internacionales 0 0 0
Instituciones 1.253.548 177.187 0
Empresas 1.379.034 13.940 6.482
Minoristas 894.968 45.499 7.336
Exposiciones garantizadas con inmuebles 924.630 0 0
Exposiciones en situacién de mora 64.122 49 5
Exposiciones de alto riesgo 19.835 63 37
Bonos garantizados 934 0 0
Posiciones en titulizaciones 46.258 0 0
Exposiciones frente a instituciones y empresas con calificacion crediticia a corto plazo 0 0 0
Exposiciones frente a instituciones de inversion colectiva (1IC) 2.214 0 0
Otras exposiciones 161.063 30 8
Total 5.062.394 236.768 13.868
(*) Incluye el valor ajustado tanto del subyacente en las operaciones con compromiso de recompra consideradas admisibles, como de los demas activos financieros

admisibles aportados en garantia de las exposiciones de riesgo

Al cierre del ejercicio 2010 no se habian aplicado otras técnicas de reduccion del riesgo
de crédito diferentes de las sefaladas en el cuadro anterior.

Como se ha indicado con anterioridad, las exposiciones garantizadas con inmuebles
corresponden en su mayoria a hipotecas sobre inmuebles de caracter residencial en
relacién con las cuales las politicas de concesidon de la Entidad se caracterizan por su
prudencia, siendo excepcional la concesion de financiacion a solicitudes que excedan de
un ratio “loan-to-value” (en adelante, LTV) del 80% en el caso de hipotecas sobre
inmuebles residenciales y del 60% en hipotecas sobre inmuebles comerciales.
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5 RIESGO DE LA CARTERA DE NEGOCIACION

Como se ha comentado con anterioridad, el saldo de la cartera de negociacion de la
Entidad se situa de manera estructural (sin que la posicion a 31 de diciembre de 2010 sea
una excepcion) por debajo del 5% de la actividad total de la Entidad y de 15 millones de
euros, limites que la Circular 3/2008 de Banco de Espafia contempla como eximentes de
la obligacidn de aplicar el Capitulo Séptimo del citado texto legal.

Pégina 41 de 47

<
Global Vv



Informacidn con relevancia prudencial Datos a 31/12/2010

6 RIESGO OPERACIONAL

El calculo de los requerimientos de recursos propios minimos por riesgo operacional se ha
realizado, aplicando el método del Indicador Basico, de conformidad con lo establecido en
el Capitulo Octavo de la Circular 3/2008 de Banco de Espafia. Los resultados del calculo
a 31 de diciembre de 2010 han sido los siguientes:

Requerimientos minimos de recursos propios por riesgo operacional Miles de euros
Ingresos relevantes antependltimo ejercicio 149.232
Ingresos relevantes penultimo ejercicio 133.600
Ingresos relevantes ultimo ejercicio 123.942
Media anual ingresos relevantes 135.591
Requerimientos de recursos propios por riesgo operacional 20.339

Asimismo, la Entidad ha procedido a una revision detallada del riesgo operacional al que
se encuentra sujeta su actividad, de los requerimientos establecidos conforme al Pilar 1
(para los cuales se ha aplicado el método mas conservador de los contemplados por la
normativa vigente) y del marco de gestion y control del riesgo operacional, siendo su
conclusion la no necesidad de mayores requerimientos de recursos propios por Pilar 2. En
este sentido, histéricamente la exposicion de la Entidad a este riesgo ha sido reducida y la
efectividad de las técnicas de mitigacion, alta.

En el momento actual, la Entidad se encuentra en proceso de implantacion de un modelo
de gestion y control del riesgo operacional que permitira entre otros aspectos intensificar
los controles y reducir las pérdidas o quebrantos derivados de este riesgo, fomentando
una cultura interna orientada a la mejora continua.
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7 PARTICIPACIONES E INSTRUMENTOS DE CAPITAL NO INCLUIDOS EN LA
CARTERA DE NEGOCIACION

7.1 Principios y politicas contables. Métodos de valoracién aplicados

7.1.1 Definicion y clasificacion de los instrumentos de capital

Un “instrumento de capital” es un negocio juridico que evidencia una participacion
residual en los activos de la entidad que lo emite, una vez deducidos todos sus pasivos.

Con caracter general, los instrumentos de capital se clasifican a efectos de su valoracion
en alguna de las siguientes categorias:

e Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:

o Cartera de negociacién: incluye los activos financieros adquiridos con el
objeto de beneficiarse a corto plazo de las variaciones que experimenten sus
precios y los derivados financieros que no se consideran instrumentos de
cobertura contable.

o Oftros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias: son aquellos activos financieros designados como tales desde su
reconocimiento inicial, cuyo valor razonable puede ser estimado de manera
fiable y que cumplen alguna de las siguientes condiciones:

— En el caso de instrumentos financieros hibridos en los que sea obligatorio
separar el derivado o derivados implicitos del instrumento financiero
principal, no sea posible realizar una estimacion fiable del valor razonable
del derivado o derivados implicitos.

— En el caso de instrumentos financieros hibridos en los que sea obligatorio
segregar el derivado o derivados implicitos, se ha optado por clasificar,
desde su reconocimiento inicial, el instrumento financiero hibrido en su
conjunto en esta categoria, cumpliéndose para ello las condiciones
establecidas en la normativa en vigor de que el derivado o derivados
implicitos modifican de una manera significativa los flujos de efectivo que
el instrumento financiero principal hubiese tenido si se hubiese
considerado de manera independiente al derivado o derivados implicitos,
y de que exista obligacibn de separar contablemente el derivado o
derivados implicitos del instrumento financiero principal.

— Cuando por clasificar un activo financiero en esta categoria se obtenga
informacion mas relevante porque con ello se eliminan o reducen
significativamente inconsistencias en el reconocimiento o valoracion
(también denominadas asimetrias contables) que surgirian en la
valoracion de activos o pasivos o por el reconocimiento de sus ganancias
o pérdidas con diferentes criterios.

e Activos financieros disponibles para la venta: en esta categoria se incluyen los
instrumentos de capital propiedad de la Entidad correspondientes a entidades que
no sean dependientes, negocios conjuntos o0 asociadas y que no se hayan
clasificado como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.
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e Participaciones en entidades asociadas: incluye los instrumentos de capital
emitidos por entidades asociadas en cuyo capital la Entidad participa de manera
estable en el tiempo.

7.1.2 Valoracion y registro de resultados

Con caracter general, los instrumentos financieros se registran inicialmente por su valor
razonable que, salvo evidencia en contrario, sera su coste de adquisicién. Posteriormente
y con ocasién de cada cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con los
siguientes criterios:

e Los instrumentos de capital, excepto aquellos cuyo valor razonable no pueda

determinarse de forma suficientemente objetiva, se valoran a su "valor razonable",
sin deducir ningun coste de transaccion en que pueda incurrirse en su venta o
cualquier otra forma de disposicion.
Se entiende por "valor razonable" de un instrumento financiero, en una fecha dada,
el importe por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes
interesadas, en condiciones de independencia mutua, y debidamente informadas
en la materia, que actuasen libre y prudentemente. La referencia mas objetiva y
habitual del valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se
pagaria por él en un mercado organizado, transparente y profundo ("precio de
cotizacion" o "precio de mercado").

e Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero
para estimar su valor razonable se recurre al establecido en transacciones
recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a modelos de valoracion
suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional, teniéndose
en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy
especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados. No
obstante lo anterior, las propias limitaciones de los modelos de valoracion
desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos
modelos pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un instrumento
financiero no coincida exactamente con el precio al que el instrumento podria ser
comprado o vendido en la fecha de su valoracion.

e Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente objetiva se mantienen a su coste de
adquisicion, corregido en su caso, por las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado. Dichas pérdidas equivalen a la diferencia entre el valor en libros y
el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de
rentabilidad de mercado para valores similares.

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los instrumentos
financieros se registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias,
diferencidandose entre las que tienen su origen en dividendos (que se registran en el
capitulo “Rendimiento de Instrumentos de Capital’), las originadas por el deterioro en la
calidad crediticia de los activos y las que correspondan a otras variaciones en el precio de
los activos, que se registran por su importe neto en el capitulo “Resultados de las
Operaciones Financieras (neto)" de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Excepcionalmente, los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos
financieros disponibles para la venta” se registran transitoriamente en el patrimonio neto
como “Ajustes por valoracion” salvo que procedan de diferencias de cambio con origen en
activos financieros monetarios que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Las partidas cargadas o abonadas en el epigrafe "Ajustes por valoracion" permanecen
formando parte del patrimonio neto de la Entidad hasta tanto no se produce la baja en el
balance de situacion del activo en el que tiene su origen, en cuyo momento se cancelan
contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

7.2 Valor y distribucion de las exposiciones

A 31 de diciembre de 2010, las participaciones e instrumentos de capital no incluidos en la
cartera de negociacion de la Entidad ascendian a 37.869 miles de euros. Su composicion
atendiendo a la finalidad de la cartera, el tipo de contraparte y su cotizacion en mercados
organizados, se muestra a continuacion:

Participaciones e instrumentos de capital no incluidos en la cartera de :
. Miles de euros
negociacion
Finalidad de la cartera:
Cartera mantenida con animo de venta 13.607
Cartera mantenida con fines estratégicos 24.262
37.869
Tipo de contraparte:
Acciones de entidades de crédito 14.328
Acciones de otras sociedades espafiolas 16.399
Acciones de otras sociedades extranjeras 169
Participaciones en fondos de inversién 6.973
37.869
Tipo de cotizacion:
Cotizados en mercados organizados 7.097
No cotizados (a) 30.772
37.869

(a) De este importe, la totalidad correspondia a participaciones e instrumentos de
capital en carteras suficientemente diversificadas y en entidades participadas
con caracter estratégico para el desempeno de su actividad.

El valor razonable de la cartera estimado conforme a los principios y criterios descritos
con anterioridad, ascendia a 31 de diciembre de 2010 a 37.869 miles de euros, sin que se
aprecien diferencias relevantes en relacion con el valor en libros de los valores que
componian la cartera a la citada fecha.

Los resultados registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2010 por
venta o liquidacién de estos instrumentos ascendieron a 6 mil euros de beneficios netos.

A 31 de diciembre de 2010, los ajustes de valoracion registrados contablemente en el
patrimonio neto por variaciones en el valor razonable de los instrumentos de capital
clasificados como “activos financieros disponibles para la venta” ascendian a 3.901 miles
de euros. Conforme a lo establecido por el Capitulo Tercero de la Circular 3/2008 de
Banco de Espana, de ese importe, 259 mil euros se han considerado recursos propios de
segunda categoria.
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8 RIESGO DE TIPO DE INTERES EN POSICIONES NO INCLUIDAS EN LA
CARTERA DE NEGOCIACION

El riesgo de tipo de interés se define como la posibilidad de sufrir pérdidas por el impacto
negativo de las variaciones de los tipos de interés. Este riesgo varia en funcion de la
estructura y fecha de repreciacion de los activos, pasivos y operaciones fuera de balance.

Los principales indicadores utilizados para analizar la magnitud de la exposicion al riesgo
de tipo de interés son:

e Sensibilidad del margen financiero o de intermediacién: se estima a través de la

proyeccidon a 12 meses del margen financiero en funcién del escenario (o
escenarios) de tipos de interés previsto asi como de un determinado
comportamiento de las masas de balance, analizandose de forma global los
desfases temporales que se producen entre los vencimientos y repreciaciones de
las distintas partidas de activo y pasivo. En el caso de productos sin vencimiento
contractual, se aplican determinadas hipotesis basadas en la evolucién historica de
los mismos.
De este modo, mensualmente se realiza una simulacion del margen financiero para
un periodo de 12 meses sobre la base de determinados supuestos de
comportamiento como son el crecimiento de cada una de las partidas del balance,
hipétesis de renovacion respecto a diferenciales aplicados y a plazos de revisiéon de
cada tipo de operacion, supuestos relativos a amortizaciones anticipadas de
préstamos y distintos escenarios de tipos de intereés.

e Sensibilidad del valor econémico: el nivel de riesgo también se analiza desde la
perspectiva del valor econémico, medido como el efecto de las variaciones de tipos
de interés sobre el valor actual y los recursos propios de la entidad descontando
los flujos futuros esperados.

Los datos de sensibilidad se calculan aplicando un desplazamiento paralelo de todos los
puntos de la curva de tipos de interés de doscientos cincuenta puntos basicos al alza y
cien puntos basicos a la baja.

Los resultados obtenidos a 31 de diciembre de 2010 en los indicadores citados muestran
que los impactos que se producen sobre el valor econdmico y el margen de
intermediacién de la Entidad (en el horizonte temporal de un afio en este caso) son
favorables, tanto en el desplazamiento al alza como en el desplazamiento a la baja de la
curva de tipos de interés.

En concreto, el impacto sobre el valor econémico de la Entidad (cifrado en 752.720 miles
de euros) en el caso de subida de tipos asciende a + 59.437 miles de euros, siendo dicho
impacto de + 5.173 miles de euros en el caso de bajada de tipos.

En términos de margen de intermediacion (en el horizonte temporal de un afio), el impacto
en subida de tipos asciende a + 11.064 miles de euros en el caso de subidas de tipos, y a
+ 563 mil euros en el caso de bajada de tipos.

Por tanto, la Entidad se encuentra favorablemente posicionada tanto ante escenarios de
subida como de bajada de tipos de interés.
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En este sentido, el impacto potencialmente adverso para la Entidad se situa muy por
debajo de los limites regulatorios (20% del valor econémico y 50% del margen financiero)
que establece la Circular 3/2008 en su Norma Centésima Sexta para ser considerada
entidad outlier y exigir requerimientos de capital por este tipo de riesgo asi como la
adopcion de medidas correctoras.
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